
UNION NOTARIALE FINANCIÈRE

��������������
�O������������

�������������������	��������
�������	�g���g�O���	���	�����O�����O�����������
�������O�	�
�
�����	���	����

La SCPI Notapierre

FranceSCPI.com

https://francescpi.com/scpi-de-rendement/notapierre
https://francescpi.com


���$�+�0�+�/
���+�1�2�!�.�0�1�.�!�¬�
�«���5�+�*�«���t�)�! �«�(���
�)�«�!�«�N���!�3�«���#�!�N�«�!�«���������«���+�1�.�/�«�����)���!�0�0���«�«�/�«�,�$�+�0�+�«���$�%�(�%�,�,�!�«���+�#�1�!�0
���t�)�! �«� �!�«���+�1�2�!�.�0�1�.�!�«�
�«�
���.�/�!�%�(�(�!�«���t�)�! �«�(�����)�«�!�«�N���'�+�«�����0�%�2�!�N�«�!�«���������«���+�1�(�!�2���.� �«� �!�«�����.�%�/
�� �t�)�! �«� �!�«���+�1�2�!�.�0�1�.�!�«�
�«�����(���+�*�*�!�«�(�����)�«�!�«���+�,�$�%���«���*�0�%�,�+�(�%�/�«�!�«�N���!�*�0�.�%�1�)�N�«�!�«�������«�.�+�1�0�!�«� �!�/�«���+�(�%�*�!�/�«

La SCPI Notapierre

FranceSCPI.com

https://francescpi.com/scpi-de-rendement/notapierre
https://francescpi.com


���������������«�������������« �����������	���������«���������«�! ���������	 ��

�0�3�(�"�/�&�4���%�&���(�&�4�5�*�0�/���&�5�`�%�&�`�$�0�/�5�3�‹�-�&��
�"�6���������%�€�$�&�.�#�3�&���������� ��

�$�)�*�'�'�3�&�4���$�-�€�4 ��

��
�3�"�1�1�0�3�5���%�&���-�"��
�4�0�$�*�€�5�€��
�%�&�`�(�&�4�5�*�0�/ ��
������ �	�*�"�+�.�)���0�%�+�*�/�«�#�h�*�h�.���(�!�/ ��

������ ���!�«�����,�%�0���(�«�!�0�«�(�!�«�)���.���$�h�«
� �!�/�¬�,���.�0�/ ����

������ �����«�,�+�(�%�0�%�-�1�!�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*����

������ ���!�«�,���0�.�%�)�+�%�*�! ����

������ �����«�/�%�0�1���0�%�+�*�«�(�+�����0�%�2�!����

������ ���!�/�«�!�4�,�!�.�0�%�/�!�/�«�%�)�)�+���%�(�%�t�.�!�/�«�!�0�«
�(�!�/�«�2���(�!�1�.�/�«�.�!�,�.�h�/�!�*�0���0�%�2�!�/�«� �!�«
�(���«�������	 ����

������ ���!�/�«�.�h�/�1�(�0���0�/�«� �!�«�(���!�4�!�.���%���!����

������ ���!�/�«� �h�(���%�/�«� �!�«�,���%�!�)�!�*�0�«����

������ �������(�!���1�4�«���+�)�,�(�h�0���*�0�«�(�!�«�.���,�,�+�.�0
� �!�«�(���«�/�+���%�h�0�h�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*����

��
�$�0�.�1�5�&�4���%�&��
�-�Í�&�9�&�3�$�*�$�& ����
������ �g�0���0�«� �1�«�,���0�.�%�)�+�%�*�!�«

���1�¬�����¬� �h���!�)���.�!�«���������«�(�!�*�¬�!�1�.�+�)����

������ ���*���(�5�/�!�«� �!�«�(���«�2���.�%���0�%�+�*�«� �!�/�«
�����,�%�0���1�4�«�,�.�+�,�.�!�/�«�(�!�*�«�!�1�.�+�)�«����

������ ���+�)�,�0�!�«� �!�«�.�h�/�1�(�0���0�«
���1�¬�����¬� �h���!�)���.�!�«���������«�(�!�*�¬�!�1�.�+�)����

������ ���*�*�!�4�!�«���+�)�,�0�����(�!�« ����

������ ���*���(�5�/�!�«� �!�«�(�O�h�2�+�(�1�0�%�+�*�«
���+�*�/�0���0�h�!�«�!�*�0�.�!�«�(�O�!�4�!�.���%���!�«��������
�!�0�«�(�O�!�4�!�.���%���!�«���������«� �!�/�«���1�0�.�!�/�«
�����0�%�"�/�«�!�0�«�,���/�/�%�"�/�«� �O�!�4�,�(�+�%�0���0�%�+�*�«����

������ ���*���(�5�/�!�«� �!�«�(�O�h�2�+�(�1�0�%�+�*�«
���+�*�/�0���0�h�!�«�!�*�0�.�!�«�(�O�!�4�!�.���%���!�«��������
�!�0�«�(�O�!�4�!�.���%���!�«���������«� �!�/�«���+�)�,�0�!�/
� �!�«�.�h�#�1�(���.�%�/���0�%�+�*�«�����0�%�"�«�!�0�«�,���/�/�%�"����

������ �������(�!���1�4�«���+�)�,�(�h�0���*�0�«�(�!�/�«
���+�)�,�0�!�/�«� �!�«�(�O�!�4�!�.���%���!�« ����

��
�-�&���$�0�/�5�3�‹�-�&��
�*�/�5�&�3�/�&������
�-�"�`�(�&�4�5�*�0�/��
�%�&�4�`�3�*�4�2�6�&�4 ����
������ ���!�«���+�*�0�.�¬�(�!�«�%�*�0�!�.�*�! ����

������ �����«�#�!�/�0�%�+�*�«� �!�/�«�.�%�/�-�1�!�/ ����

��
�3�"�1�1�0�3�5�4���%�6��
�$�0�.�.�*�4�4�"�*�3�&��
�"�6�9�`�$�0�.�1�5�&�4 ����
������ �����,�,�+�.�0�«� �1�«���+�)�)�%�/�/���%�.�!�«

���1�4�¬���+�)�,�0�!�/�¬�/�1�.�¬�(�!�/�«
���+�)�,�0�!�/�¬���*�*�1�!�(�/ ����

������ �����,�,�+�.�0�«�/�,�h���%���(�«� �1�«
���+�)�)�%�/�/���%�.�!�«���1�4�«
���+�)�,�0�!�/�¬�/�1�.�¬�(�!�/�«
���+�*�2�!�*�0�%�+�*�/�¬�.�h�#�(�!�)�!�*�0�h�!�/����

��
�3�"�1�1�0�3�5���%�6��
�$�0�/�4�&�*�-���%�&��
�4�6�3�7�&�*�-�-�"�/�$�& ����

��
�0�3�%�3�&���%�6���+�0�6�3��
�&�5���5�&�9�5�&���%�&�4��
�3�€�4�0�-�6�5�*�0�/�4 ����
���!�4�0�!�«� �!�/�«�.�h�/�+�(�1�0�%�+�*�/�«�H�«�����.�����0�t�.�!�«
�+�.� �%�*���%�.�!�«�(�/�1�%�0�!�) ����

���*�*�!�4�!�«���1�4�«�.�h�/�+�(�1�0�%�+�*�/ ����

���!�« �,�.�h�/�!�*�0�« � �+���1�)�!�*�0�« �*�!�« �,�.�h�/�!�*�0�!�« ���1���1�*�« �����.�����0�t�.�!�« ���+�*�0�.�����0�1�!�(���« ���*�!�« ���0�0�!�*�0�%�+�*�« �,���.�0�%���1�(�%�t�.�!�« ���« �h�0�h�« �,�+�.�0�h�!�« �-�1���*�0�« �H�« �(���« �*���0�1�.�!�« ���(���%�.�!�« �!�0�« �*�+�*
�0�.�+�)�,�!�1�/�!�«� �!�/�«�%�*�"�+�.�)���0�%�+�*�/�«�"�+�1�.�*�%�!�/���«���O���0�0�!�*�0�%�+�*�«� �1�«�(�!���0�!�1�.�«�!�/�0�«���0�0�%�.�h�!�«�/�1�.�«�(�!�/�«�"�����0�!�1�.�/�«� �!�«�.�%�/�-�1�!�«�"�%�#�1�.���*�0�«� ���*�/�«�(���«�*�+�0�!�«� �O�%�*�"�+�.�)���0�%�+�*�«�!�0�«�(�!
� �+���1�)�!�*�0�« � �O�%�*�"�+�.�)���0�%�+�*�/�« ���(�h�/�« �(���	���)�« �"�%�#�1�.���*�0�« �/�1�.�« �(�!�« �/�%�0�!�« �%�*�0�!�.�*�!�0�« �3�3�3���1�*�+�"�%���"�.���« �G�« ���!�0�« �h�#���.� ���« �%�(�« �!�/�0�« �.���,�,�!�(�h�« �-�1�!�« ���+�)�)�!�« �0�+�1�0�!�« �������	��
�����������	���������« �,�.�h�/�!�*�0�!�« �1�*�« �.�%�/�-�1�!�« � �!�« �,�!�.�0�!�« �!�*�« �����,�%�0���(�« �!�0�« �-�1�!�« �(�!�« �.�!�*� �!�)�!�*�0�« �!�0�« �(���« �(�%�-�1�%� �%�0�h�« � �!�/�« �,���.�0�/�« �*�!�« �/�+�*�0�« �,���/�« �#���.���*�0�%�/��
���!�/�«�%�(�(�1�/�0�.���0�%�+�*�/�«� �!�/�«�%�)�)�!�1���(�!�/�«���+�*���!�.�*�!�*�0�«� �!�/�«�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/�«�.�h���(�%�/�h�/�«�,���.�«�����������	���������«�!�0�«�*�!�«�,�.�h�&�1�#�!�*�0�«�,���/�«� �!�/�«�"�1�0�1�.�!�/�«�����-�1�%�/�%�0�%�+�*�/��

La SCPI Notapierre

FranceSCPI.com

https://francescpi.com/scpi-de-rendement/notapierre
https://francescpi.com


�� ���������	 �!�«���������������«�������������«�����������	���������«��������

���������������«�����«���������	�����«�����¬�����¬�����������«�����«
�����«�����«���g�����
�������«��������

�������	�g���g�«�����«���������	����

���+���%�h�0�h�«���*�+�*�5�)�!�«���1�«�����,�%�0���(�«� �!�«���«�������«�������¬�:

�������«�����.�%�/�«�������«�������«�	����

���+���%�h�0�h�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*�«� �!�«�,�+�.�0�!�"�!�1�%�(�(�!�«���#�.�h�h�!�«�,���.�«�(�����
���«�/�+�1�/�«�(�!�«
�*�K�«�����!�����������������«�!�*�«� ���0�!�«� �1�«���
�%�����%��������

�4�*�•�(�&���4�0�$�*�"�-

�����O�.�1�!�O�
�+�*�0�!�/�-�1�%�!�1�O�!�O�����O����������
���������
�O�����.�%�/�O���!� �!�4

�$�0�/�4�&�*�-���%�Í�"�%�.�*�/�*�4�5�3�"�5�*�0�/

�1�3�€�4�*�%�&�/�5
�
�+�*�/�%�!�1�.�O���!�.�*���.� �O�
�	��������

�7�*�$�&���1�3�€�4�*�%�&�/�5
�
���ˆ�0�.�!�O���!�.�0�.���*� �O������������

�"�%�.�*�/�*�4�5�3�"�5�&�6�3�4
�
�+�*�/�%�!�1�.�O���(�%�2�%�!�.�O�������������O
�
���ˆ�0�.�!�O���%� �%�!�.�O�������������O
�
�+�*�/�%�!�1�.�O�
���.���O���������	�����O
�
�+�*�/�%�!�1�.�O�
�!���*�!���2�!�/�O�������
�����	�����O
�
���ˆ�0�.�!�O���!�*�.�%�O�����������������O
�
�+�*�/�%�!�1�.�O���!�*�+�%�0�O�������������O
�
�+�*�/�%�!�1�.�O���(�%�!�O����������������

�6�/�0�'�*���"�4�4�6�3�"�/�$�&�4���4���"���
��
�3�&�1�3�€�4�&�/�5�€�&���1�"�3��
�
���ˆ�0�.�!�O���.���*�`�+�%�/�O������������

�6�/�0�1�"�3�'�*���4���"���
���3�&�1�3�€�4�&�/�5�€�&���1�"�3��
�
�+�*�/�%�!�1�.�O���!�.�*���.� �O�������	��������

�%�*�3�&�$�5�*�0�/

�%�*�3�&�$�5�&�6�3���(�€�/�€�3�"�-
�
�+�*�/�%�!�1�.�O���$�.�%�/�0�+�,�$�!�O����������

�%�*�3�&�$�5�3�*�$�&���(�€�/�€�3�"�-�&���%�€�-�€�(�6�€�&
�
��� ���)�!�O���(�+�.�!�*���!�O���������������!���������������	

�%�*�3�&�$�5�*�0�/���%�6���1�‹�-�&���*�.�.�0�#�*�-�*�&�3

�
��� ���)�!�O���(�+�.�!�*���!�O���������������!���������������	

�������	�g���g�« ���	���	�����« �����« �����������
�������« �	�
�
�����	���	�����« �G�« �������	������
�������	���������«�	�����������	���«�����«�	�
�
�����	���	�����«�������������������	����

�����«�������	�«�����������	���������«���«�h�0�h�«���.�h�h�!�«�(�!�«�����«���+�Ö�0�«���
�	�	�«�,�+�1�.�«�1�*�!
� �1�.�h�!�«�/�0���0�1�0���%�.�!�«� �!�«�
�
�«���*�/��

�������«�����.�%�/�«�������«�������«�	����

���+�0�!�« � ���%�*�"�+�.�)���0�%�+�*�«�2�%�/���« ���
���« �������	�« �*�K�����!�����« � �1�«�����¬ ���+�Ö�0�¬����������
�)�%�/�!�«�H�«�&�+�1�.�«���1�«���!�.�«�&���*�2�%�!�.�«��������

�4�*�•�(�&���4�0�$�*�"�-

�����O�.�1�!�O�
�+�*�0�!�/�-�1�%�!�1�O�!�O�����O����������
���������
�O�����.�%�/�O���!� �!�4

�4�*�•�(�&���"�%�.�*�/�*�4�5�3�"�5�*�'

�����O���+�1�(�!�2���.� �O���.�1�*�!�O�"�O�����O����������
���
�������O���.�%�2�!�!�(���!�����%�(�(���.� �!�O���!� �!�4

�$�0�/�4�&�*�-���%�&���4�6�3�7�&�*�-�-�"�/�$�&

�1�3�€�4�*�%�&�/�5
�
���ˆ�0�.�!�O���%�(�(�!�/�O�����������!�
�������	��

�7�*�$�&���1�3�€�4�*�%�&�/�5
�
�+�*�/�%�!�1�.�O�
�!���*�!�����1�(�O���������g

�.�&�.�#�3�&�4
�
���ˆ�0�.�!�O���(�%�2�%�!�.�O�����	���������O
�
���ˆ�0�.�!�O�
���.�%�!�!���h�(�t�*�!�O���������������O���������������O
�
���ˆ�0�.�!�O���%�!�.�.�!�O���������	���O
�
���ˆ�0�.�!�O���.�%���O������������
�
���ˆ�0�.�!�O�����*�%�!�(�O���������g�O
�
���ˆ�0�.�!�O���.�1�*�+�O���	�����������O
�
���ˆ�0�.�!�O���%�!�.�.�!�O�����	���������������O
�
���ˆ�0�.�!�O���*� �.�h�O�
�������	��
�
���ˆ�0�.�!�O���!�*�%�/�!���%�!�.�.�!�O���	�
����
�
���ˆ�0�.�!�O���h�.���.� �O������������

�$�0�.�.�*�4�4�"�*�3�&���"�6�9���$�0�.�1�5�&�4

�5�*�5�6�-�"�*�3�&
�����
���O�����O�!�O�
�+�*�/�%�!�1�.�O���(�%�2�%�!�.�O�����������	����

�%�€�1�0�4�*�5�"�*�3�&
�������O�������	�������O��������

�&�9�1�&�3�5���*�.�.�0�#�*�-�*�&�3
�������O�������	�������O���!���(�O���/�0���0�!�O�����(�1���0�%�+�*�O
���.���*���!�O�(���������O���������)

La SCPI Notapierre

FranceSCPI.com

https://francescpi.com/scpi-de-rendement/notapierre
https://francescpi.com


���������������«�������������« �����������	���������«���������«�! ���������	 ��

�����	�����������«�����g��
�����%�����%�������� �����%�����%��������

�$�"�1�*�5�"�-�*�4�"�5�*�0�/ �����������������������������m ���������������������������`�m

�/�P�N�C�S�F���E�J�B�T�T�P�D�J�¤�T ������������ ������������
�/�P�N�C�S�F���E�F���Q�B�S�U�T ������������������ ������������������
�/�P�V�W�F�M�M�F�T���Q�B�S�U�T���¤�N�J�T�F�T �������������� ��������������
�$�P�M�M�F�D�U�F���O�F�U�U�F �����������������������m ���������������������`�m

�1�3�*�9���%�&���4�0�6�4�$�3�*�1�5�*�0�/���%�&���-�"���1�"�3�5 ���������m�	���
 �������`�m

�7�B�M�F�V�S���E�F���S�F�U�S�B�J�U �������
�������m �������
�����`�m
�/�P�N�C�S�F���E�F���Q�B�S�U�T���F�O���B�U�U�F�O�U�F���E�F���S�F�U�S�B�J�U�� ������������ ����
�7�B�M�F�V�S���O�F�U�U�F���D�P�N�Q�U�B�C�M�F���E�F���M�B���4�$�1�* �����������������������������m ���������������������������`�m
�7�B�M�F�V�S���E�F���S�¤�B�M�J�T�B�U�J�P�O���	�"�/�3�
 �����������������������������m �����������������������������m
�7�B�M�F�V�S���E�F���S�F�D�P�O�T�U�J�U�V�U�J�P�O �����������������������������m �����������������������������m
�3�F�D�F�U�U�F�T���M�P�D�B�U�J�W�F�T���C�S�V�U�F�T���Q�B�S���Q�B�S�U���	�����
 �����
�������m �����
�����`�m
�3�¤�T�V�M�U�B�U���Q�B�S���Q�B�S�U���	�����
 �����
�������m �����
�����`�m
�%�J�T�U�S�J�C�V�U�J�P�O���Q�B�S���Q�B�S�U���B�V���U�J�U�S�F���E�F���M�J�B�O�O�¤�F���	�����
 �����
�������m �����
�����`�m
�5�B�V�Y���E�F���E�J�T�U�S�J�C�V�U�J�P�O ���
�������� ���
�������`��
�3�F�Q�P�S�U���›���O�P�V�W�F�B�V���	�F�O���N�P�J�T���E�F���E�J�T�U�S�J�C�V�U�J�P�O�
 ���
�� ���
��

�4�6�3�'�"�$�&���%�6���1�"�5�3�*�.�0�*�/�& �����������������.�n �����������������.�n

�Q�E�P�O�U���B�W�F�D���D�F�S�U�J�G�J�D�B�U�J�P�O���P�V���M�B�C�F�M���F�O�W�J�S�P�O�O�F�N�F�O�U�B�M���›���M�B���D�P�O�T�U�S�V�D�U�J�P�O�����
������ �����
���`��
�/�P�N�C�S�F���E�J�J�N�N�F�V�C�M�F�T ������ ������
�/�P�N�C�S�F���E�F���M�P�D�B�U�B�J�S�F�T ������ ������

�5�"�6�9���%�J�0�$�$�6�1�"�5�*�0�/���'�*�/�"�/�$�*�&�3���.�0�:�&�/���"�/�/�6�&�- �����
�������� �����
�����`��

�	���
�����¤�W�P�M�V�U�J�P�O���E�V���Q�S�J�Y���E�F���M�B���Q�B�S�U���B�V�����F�S���K�B�O�W�J�F�S�����������������W�P�J�S���F�O���Q�B�H�F�������E�V���S�B�Q�Q�P�S�U���B�O�O�V�F�M
�	�����
���D�F�T���D�I�J�G�G�S�F�T���T�J�F�O�U�F�O�E�F�O�U���Q�P�V�S���V�O�F���Q�B�S�U���F�O���K�P�V�J�T�T�B�O�D�F���T�V�S���M�J�B�O�O�¤�F

���g���������	���	�����«�����«���������	�
���	�����«
�����«�����«���g�����
�������«���������«�(�!�*�«�)���)

71,5 % 
25,6 %
  2,9 %

Régions
Région parisienne
Paris

74,5 % 
16,1 %
  4,1 %
  4,0 %
  1,3 %

Bureaux
Entrepôts
Commerces
Activités
Immobilier de santé

La SCPI Notapierre

FranceSCPI.com

https://francescpi.com/scpi-de-rendement/notapierre
https://francescpi.com


�� ���������	 �!�«���������������«�������������«�����������	���������«��������

�3�"�1�1�0�3�5���%�&���-�"���4�0�$�*�€�5�€��
�%�&�`�(�&�4�5�*�0�/�����������	�!���������	�����O���F�������	�����O
�������O���F�����������	�����O��������

��

������ �	���������
�����	�������«���g���g���������� ��

������ �����«�������	�������«�����«�����«�
���������g�«�������«���������� ����

������ �����«�������	���	�������«�����«���������	���� ����

������ �����«���������	�
���	���� ����

������ �����«���	���������	�����«�����������	���� ����

������ �������«�������������	�������«�	�
�
�����	���	�s�������«�����«�������«���������������«
���������g�������������	�������«�����«�����«�������	 ����

������ �������«���g���������������«�����«���������������	���� ����

������ �������«���g�����	���«�����«�����	���
�������« ����

������ �����������������«�����
�����g���������«�����«���������������«�����«�����«
�������	�g���g�«�����«���������	���� ����

�����(���+�*�*�!�«�(�����)

���«���!�*�0�.�%�1�)�«��

�������«�.�+�1�0�!�«� �!�/�«���+�(�%�*�!�/

La SCPI Notapierre

FranceSCPI.com

https://francescpi.com/scpi-de-rendement/notapierre
https://francescpi.com


���������������«�������������« �����������	���������«���������«�! ���������	 ��

�
�!�/� ���)�!�/�«�!�0�«�
�!�/�/�%�!�1�.�/�«�(�!�/�«���/�/�+���%�h�/��

���+�1�/�«�2�+�1�/�«���2�+�*�/�«�.�h�1�*�%�/�«�!�*�«���/�/�!�)���(�h�!�«�#�h�*�h�.���(�!�«�+�.� �%�*���%�.�!���«���+�*�"�+�.�)�h�)�!�*�0�«���1�4�«� �%�/�,�+�/�%�0�%�+�*�/�«�(�h�#���(�!�/�«�!�0�«�/�0���0�1�0���%�.�!�/���«�,�+�1�.�«�2�+�1�/�«�.�!�*� �.�!�«���+�)�,�0�!
� �!�« �(�O�����0�%�2�%�0�h�« � �!�« �2�+�0�.�!�« �/�+���%�h�0�h�« ���1�« ���+�1�.�/�« � �!�« �(�����*�*�h�!�« ���������« �!�0�« �/�+�1�)�!�0�0�.�!�« �H�« �2�+�0�.�!�« ���,�,�.�+�����0�%�+�*�« �(�!�/�« ���+�)�,�0�!�/�« � �!�« �(�O�!�4�!�.���%���!�« �/�+���%���(�« ���(�+�/�« �(�!�« ����
� �h���!�)���.�!�«����������

�G�«���!�«�0�%�0�.�!���«�*�+�1�/�«�����+�.� �!�.�+�*�/�«�(�!�/�«�0�$�t�)�!�/�«�/�1�%�2���*�0�/�«�


���«�«�!�«�%�*�"�+�.�)���0�%�+�*�/�«�#�h�*�h�.���(�!�/��
���«�!�«�(�!�«�����,�%�0���(�«�!�0�«�(�!�«�)���.���$�h�«� �!�/�«�,���.�0�/��
���«�!�«�(���«�,�+�(�%�0�%�-�1�!�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*���«
���«�!�«�(�!�«�,���0�.�%�)�+�%�*�!���«
���«�!�«�(���«�/�%�0�1���0�%�+�*�«�(�+�����0�%�2�!���«
���«�!�«�(�!�/�«�!�4�,�!�.�0�%�/�!�/�«�%�)�)�+���%�(�%�t�.�!�/�«�!�0�«�(�!�/�«�2���(�!�1�.�/�«�.�!�,�.�h�/�!�*�0���0�%�2�!�/�«� �!�«�(���«�������	���«
���«�!�«�(�!�/�«�.�h�/�1�(�0���0�/�«� �!�«�(���!�4�!�.���%���!���«
�	�«�!�«�(�!�/�«� �h�(���%�/�«� �!�«�,���%�!�)�!�*�0��

���1�0�.�!�«�(�!�/�«�%�*�"�+�.�)���0�%�+�*�/�«� �1�«�,�.�h�/�!�*�0�«�.���,�,�+�.�0���«���!�(�(�!�/�«���+�*�0�!�*�1�!�/�«� ���*�/�«�(�!�/�«�.���,�,�+�.�0�/�«� �1�«���+�*�/�!�%�(�«� �!�«�/�1�.�2�!�%�(�(���*���!�«�!�0�«� �1�«���+�)�)�%�/�/���%�.�!�«���1�4�«���+�)�,�0�!�/
�2�+�1�/�«�,�!�.�)�!�0�0�.�+�*�0�«� �!�«�2�+�1�/�«�,�.�+�*�+�*���!�.�«�/�1�.�«�(�!�/�«�,�.�+�&�!�0�/�«� �!�«�.�h�/�+�(�1�0�%�+�*�/�«�/�+�1�)�%�/�«���1�«�2�+�0�!��

������ �*�/�'�0�3�.�"�5�*�0�/�4���(�€�/�€�3�"�-�&�4

�����������-�F���D�P�O�U�F�Y�U�F���Ÿ�D�P�O�P�N�J�R�V�F

�-�&���$�0�/�5�&�9�5�&���€�$�0�/�0�.�*�2�6�&���(�€�/�€�3�"�-
���*�«�����������«�*�+�1�/�«���2�+�*�/�«�h�2�+�(�1�h�«� ���*�/�«�1�*�«�!�*�2�%�.�+�*�*�!�)�!�*�0�«�h���+�*�+�)�%�-�1�!
���+�)�,�(�!�4�!���« �-�1�%�« �/���!�/�0�« �0�.��� �1�%�0���« �,�+�1�.�« �"���%�.�!�« �"�����!�« �H�« �(���%�*�"�(���0�%�+�*���« �,���.�« �(��
� �h���%�/�%�+�*�« � �!�« �(���« �����*�-�1�!�« ���!�*�0�.���(�!�« ���1�.�+�,�h�!�*�*�!�« � �!�« �,�+�1�.�/�1�%�2�.�!�« �(��
�$���1�/�/�!�«�/�%�#�*�%�"�%�����0�%�2�!�«� �!�/�«�0���1�4�«� �O�%�*�0�h�.�n�0���«�!�*�0���)�h�!�«�)�%�!����������

���!�0�«�!�*�2�%�.�+�*�*�!�)�!�*�0�«� �!�«�)���.���$�h�«���«���"�"�!���0�h�«�0�+�1�0�«�,���.�0�%���1�(�%�t�.�!�)�!�*�0�«�(�!
�)���.���$�h�«� �!�«�(���%�)�)�+���%�(�%�!�.�«�!�0�«���!�(�1�%�«� �!�/�«�������	�«���2�!���«�1�*�«�,�$�h�*�+�)�t�*�!�«� �!
���+�)�,�!�*�/���0�%�+�*�«�,���.�«�(�!�«�.�h���&�1�/�0�!�)�!�*�0�«�H�«�(���«�����%�/�/�!�«� �!�/�«�2���(�!�1�.�/�«� �!�«�(�!�1�.
�,���0�.�%�)�+�%�*�!�« �%�)�)�+���%�(�%�!�.�« �!�0�« ���« �.�!�*� �1�« �(�!�« ���+�1�,�(�!�« �.�!�*� �!�)�!�*�0�%�.�%�/�-�1�!
�)�+�%�*�/�«�"���2�+�.�����(�!�«�H�«�(�O�%�)�)�+���%�(�%�!�.���«

���1�/�/�%���«���,�.�t�/�«�1�*�!�«� �h���!�*�*�%�!�«� �!�«�0���1�4�«� ���%�*�0�h�.�n�0�«�����/���«�-�1�%�«�+�*�0�«�,�+�.�0�h�«�(��
�2���(�+�.�%�/���0�%�+�*�«� �!�/�«�)���.���$�h�/�«�%�)�)�+���%�(�%�!�.�/���«�(�!�/�«�������	�«�/�+�*�0�«�!�*�0�.�h�!�/�«� ���*�/
�1�*�«�*�+�1�2�!���1�«���5���(�!�«�%�)�)�+���%�(�%�!�.�«�!�0�«�+�*�0�«� �Ö�«�.�!�*�+�1�!�.�«���2�!���«�1�*�«�*�%�2�!���1�«� �!
���+�(�(�!���0�!�«�,�(�1�/�«�"���%���(�!��

���!�« �,�(�1�/���« �/�O�!�*�« �!�/�0�« �/�1�%�2�%�!�« �1�*�!�« �,�h�.�%�+� �!�« � �O���0�0�!�*�0�%�/�)�!�« � �!�« �(���« �,���.�0�« � �!�/
�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�1�.�/���«�-�1�%�«���«�!�1�«�,�+�1�.�«���+�*�/�h�-�1�!�*���!�«�1�*�!�«���$�1�0�!�«�/�%�#�*�%�"�%�����0�%�2�!
� �!�/�«�2�+�(�1�)�!�/�«�%�*�2�!�/�0�%�/�«�!�*�«�%�)�)�+���%�(�%�!�.�«� �O�!�*�0�.�!�,�.�%�/�!��

���������«���«� �+�*���«�h�0�h�«�1�*�!�«���*�*�h�!�«���$���.�*�%�t�.�!�«�,�+�1�.�«�(�!�«�)���.���$�h�«�%�)�)�+���%�(�%�!�.���«

�-�&�� �.�"�3�$�)�€ �� �%�&�� �-�Í�*�/�7�&�4�5�*�4�4�&�.�&�/�5�� �&�/
�*�.�.�0�#�*�-�*�&�3���%�Í�&�/�5�3�&�1�3�*�4�&���&�/���'�3�"�/�$�& ������

���*�« �����������« �(�!�« �2�+�(�1�)�!�« �0�+�0���(�« � �!�/�« �%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/�« �!�*�« �%�)�)�+���%�(�%�!�.
� ���!�*�0�.�!�,�.�%�/�!�«�!�*�«���.���*���!�«���«���0�0�!�%�*�0�«���������¬�)�%�(�(�%���.� �/�¬�:���«���+�.�.�!�/�,�+�*� ���*�0�«�H�«�


�� �1�*�!�« �����%�/�/�!�« �/�%�#�*�%�"�%�����0�%�2�!�« � �!�« �����¬ �L�« �,���.�« �.���,�,�+�.�0�« �H�« �(�O���*�*�h�!
�,�.�h���h� �!�*�0�!���« �+�Ú�« �(�!�/�« �%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/�« �/�O�h�(�!�2���%�!�*�0�« �H
���
�����¬�)�%�(�(�%���.� �/�¬�:���«

�� �!�0�« �1�*�!�« � �%�)�%�*�1�0�%�+�*�« � �!�« �)�+�%�0�%�h�« �,���.�« �.���,�,�+�.�0�« �H�« �(���« �)�+�5�!�*�*�!
� �h���!�*�*���(�!�«� �!�«���
�����¬�)�%�(�(�%���.� �/�¬�:��

���h�,���.�0�%�0�%�+�*�«�,���.�«���(���/�/�!�«� �������0�%�"�/�«�!�0�«�#�h�+�#�.���,�$�%�-�1�!

�����« �.�h�,���.�0�%�0�%�+�*�« � �!�/�« �%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/�« �!�*�« ���������« �)�+�*�0�.�!�« �1�*�!
�,�.�h� �+�)�%�*���*���!�«� �!�/�«���1�.�!���1�4�«���2�!���«�������«�)�%�(�(�%���.� �/�«�:�«�(�����«�L�)���«�/�1�%�2�%�!�«�,���.
�(�!�/�«�����0�%�2�%�0�h�/�«�!�0�«�!�*�0�.�!�,�¬�0�/�«�H�«�������«�)�%�(�(�%���.� �/�«�:�«�(�����¬�L�)���«�(�!�«���+�)�)�!�.���!�«�H
�����
�«�)�%�(�(�%���.� �/�«�:�«�(�����«�L�)���«�!�0�«�(���$�¬�0�!�(�(�!�.�%�!�«�H�«�����
�¬�)�%�(�(�%���.� �¬�:�«�(�����«�L�)���«

���!�/�« ���$�%�"�"�.�!�/�« �%�*� �%�-�1�!�*�0�« �1�*�!�« �.�h�,���.�0�%�0�%�+�*�« �$�h�0�h�.�+�#�t�*�!�« � �!�/
�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/�« � ���*�/�« �(�!�/�« � �%�"�"�h�.�!�*�0�!�/�« ���(���/�/�!�/�« � �O�����0�%�"�/���« ���*
���+�)�,���.���%�/�+�*�« ���2�!���« �����������« �+�*�« �+���/�!�.�2�!�« �1�*�!�« �����%�/�/�!�« � �.���/�0�%�-�1�!�« � ���*�/
�0�+�1�/�«�(�!�/�«�/�!�#�)�!�*�0�/���«�,���.�0�%���1�(�%�t�.�!�)�!�*�0�«� ���*�/�«�(�!�/�«���1�.�!���1�4�«�(�!�¬�����«�L�)�«�!�0
�(�!�/�«�����0�%�2�%�0�h�/�%�!�*�0�.�!�,�¬�0�/�«�(�!�«�����«�L�)���«

�����«�.�h�,���.�0�%�0�%�+�*�«�#�h�+�#�.���,�$�%�-�1�!�«� �!�/�«�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/�«�!�*�«���������«�.�h�2�t�(�!
�1�*�!�« ���+�*���!�*�0�.���0�%�+�*�« �,�(�1�/�« �h�(�!�2�h�!�« �!�*�« �‡�(�!�!� �!�!���.���*���!�« ���2�!��
�	�����¬ �)�%�(�(�%���.� �/�¬ �:�« �(�����¬ �L�)�« �0���*� �%�/�« �-�1�!�« �(�!�/�« �.�h�#�%�+�*�/�« �+�*�0�« ���0�0�%�.�h
�������¬�)�%�(�(�%���.� �/�¬�:�«�(�����«�L�)���«�����.�«�.���,�,�+�.�0�«�H�«�����������«�(���%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�«�!�*�«�‡�(�!�!
� �!�!���.���*���!�«�!�0�«�!�*�«�.�h�#�%�+�*�/�«���«�.�!���1�(�h�«�.�!�/�,�!���0�%�2�!�)�!�*�0�«� �!�«�����«�L�«�!�0�«�����¬�L��

���!�« �)���.���$�h�« � �!�/�« ���������« ���« �(�1�%�« ���1�/�/�%�« �/�1���%�« �1�*�« ���.�.�n�0�« ���.�1�0���(�« ���2�!��
�/�!�1�(�!�)�!�*�0�«�	�����¬�
�:�«�%�*�2�!�/�0�%�/�«�!�*�«�����������«���,�.�t�/�«���«���*�*�h�!�/�«���������«�!�0�«��������
�-�1�%�« �!�(�(�!�/�!�)�n�)�!�/�« �*���h�0���%�!�*�0�« �,���/�« �,�+�.�0�!�1�/�!�/���« �/�1�%�0�!�« �H�« �(���« �,�h�.�%�+� �!
�������	�����« ���!�« �)���.���$�h�« � �!�/�« ���������« �!�*�« ���(���*���« �!�/�0�« � �!�2�!�*�1�« �-�1���/�%�)�!�*�0
�%�*�!�4�%�/�0���*�0��

�� �!���1�(�«� �!�/�«�#�.���*� �!�/�«�0�.���*�/�����0�%�+�*�/

���*�!�«���*���(�5�/�!�«� �h�0���%�(�(�h�!�«�,���.�«�0�.���*���$�!�«� �!�«�,�.�%�4�«�.�h�2�t�(�!�«�1�*�!�«� �%�/�0�.�%���1�0�%�+�*
�2���.�%�h�!���« ���2�!���« �1�*�!�« �,�.�h� �+�)�%�*���*���!�« � �!�/�« �%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/�« � ���*�/�« �(��
�0�.���*���$�!�«� �!�«�����«�H�«�����«�)�%�(�(�%�+�*�/�«� �O�!�1�.�+�/�«�(�������«�)�%�(�(�%���.� �/�«�:�)���«�/�1�%�2�%�!�«�,���.�«�(�!�/
�0�.���*���$�!�/�«� �!�«�������«�H�«�������«�)�%�(�(�%�+�*�/�«� �O�!�1�.�+�/�«�(�������«�)�%�(�(�%���.� �/�«�:�)�«�!�0�«� �!�«�,�(�1�/
� �!�«�������¬�)�%�(�(�%�+�*�/�«� �O�!�1�.�+�/�«�(�������«�)�%�(�(�%���.� �/�«�:�)���«

���$���*�#�!�)�!�*�0�«� �!�«�,�.�+�"�%�(�«� �!�/�«�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�1�.�/�«�!�0�«�.�!�0�.���%�0�«� �!�/
�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�1�.�/�«�h�0�.���*�#�!�.�/

�����« �.�h�,���.�0�%�0�%�+�*�« � �!�/�« �%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/�« �,���.�« �*���0�%�+�*���(�%�0�h�« � �!�/
�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�1�.�/�«�!�*�«���������«�)�+�*�0�.�!�«�1�*�!�«� �+�)�%�*���*���!�«� �!�/�«�����0�!�1�.�/�«�"�.���*�`���%�/
���2�!���«�������
�«�)�%�(�(�%���.� �/�«�:�«�(�����«�L�)���«�/�1�%�2�%�/�«�,���.�«�(���«���1�t� �!�«�(���	���¬�
�:�)�«�!�0�«�(�!�/
�g�0���0�/�!���*�%�/�«�(���	�
�«�
�:�)���«

���*�«�!�"�"�!�0���«�!�*�«�����������«�(�!�/�«�����0�!�1�.�/�«� �+�)�!�/�0�%�-�1�!�/�«�+�*�0�«�,�+�.�0�h�«�(���!�/�/�!�*�0�%�!�(�«� �!
�(���%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�« �%�)�)�+���%�(�%�!�.�« �!�*�« ���.���*���!�« �(�����¬ �L�)���« �!�*�« �,���.�0�%���1�(�%�!�.�« �(�!�/
�������	�« �(�����« �L�« � �!�/�« �%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/�« ���������« �+�*�0�« �h�0�h�« �.�h���(�%�/�h�/�« �,���.�« �(�!�/
�������	�)���«� �+�*�0�«�(�!�/�«�*�%�2�!���1�4�«�.�!���+�.� �«� �!�«���+�(�(�!���0�!�«�!�*�«���������«�+�*�0�«�"�����%�(�%�0�h�«�(�!�/
�����-�1�%�/�%�0�%�+�*�/���« �/���*�/�« ���2�+�%�.�« ���!�/�+�%�*�« � �!�« �.�!���+�1�.�%�.�« �H�« �(���« � �!�0�0�!���« � ���*�/�« �1�*
���+�*�0�!�4�0�!�«� �!�«� �1�.���%�/�/�!�)�!�*�0�«� �!�/�«���+�*� �%�0�%�+�*�/�«� �!�«�"�%�*���*���!�)�!�*�0�/��

�����« ���+�)�,���.���%�/�+�*�« ���2�!���« ���������« �.�h�2�t�(�!�« �1�*�!�« �����%�/�/�!�« �/�%�#�*�%�"�%�����0�%�2�!�« � �!
�(�O�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�« �h�0�.���*�#�!�.���« �*�+�0���)�)�!�*�0�« � �!�« �(�O���(�(�!�)���#�*�!�« �(���������« �

�����¬�
�:�«���«���������«�
�«�������«�)�%�(�(�%���.� �«�:�)���«� �1�«���+�5���1�)�!�!���*�%�«�(���������«�
�«�������«�
�:�«��
���������«�
�«�����������«�)�%�(�(�%���.� �/�«�:�)���«

���*�« ���+�*���(�1�/�%�+�*���« ���������« ���« �h�0�h�« �)���.�-�1�h�!�« �,���.�« � �!�/�« �.�h���&�1�/�0�!�)�!�*�0�/
���+�*�/�%� �h�.�����(�!�/�« � ���*�/�« �(�!�« �)���.���$�h�« � �!�« �(�O�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�« �%�)�)�+���%�(�%�!�.
�"�.���*�`���%�/���«���!�/�«���1�.�!���1�4�«�!�0�«�(�!�«���+�)�)�!�.���!�«�+�*�0�«�/�1���%�«�(�!�/�«�%�)�,�����0�/�«�(�!�/�«�,�(�1�/
�/�h�2�t�.�!�/���« �0���*� �%�/�« �-�1�!�« �(���« �(�+�#�%�/�0�%�-�1�!�« �!�0�« �(�O�$�¬�0�!�(�(�!�.�%�!�« �+�*�0�« �)�+�*�0�.�h�« �1�*�!
���!�.�0���%�*�!�« �.�h�/�%�(�%�!�*���!���« ���!�/�« �0�!�*� ���*���!�/�« �.�!�"�(�t�0�!�*�0�« �1�*�!�« �.�!���+�*�"�%�#�1�.���0�%�+�*
� �1�« �,���5�/���#�!�« � �!�« �(�O�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�« �!�*�« �.�h�,�+�*�/�!�« �H�« � �!�/�« ���+�*� �%�0�%�+�*�/�« � �!
�)���.���$�h�«�2�+�(���0�%�(�!�/�«�!�0�«�H�«� �!�/�«�"�����0�!�1�.�/�«�h���+�*�+�)�%�-�1�!�/�«���$���*�#�!���*�0�/��

�3�"�1�1�0�3�5���%�&���-�"���4�0�$�*�€�5�€���%�&���(�&�4�5�*�0�/���	�*�"�+�.�)���0�%�+�*�/�«�#�h�*�h�.���(�!�/

La SCPI Notapierre

FranceSCPI.com

https://francescpi.com/scpi-de-rendement/notapierre
https://francescpi.com


�	 ���������	 �!�«���������������«�������������«�����������	���������«��������

�-�&���.�"�3�$�)�€ ���%�&���-�Í�*�/�7�&�4�5�*�4�4�&�.�&�/�5���%�&���#�6�3�&�"�6�9 ������

�����«���(���/�/�!�«� �������0�%�"�/�«���1�.�!���1�«�!�/�0�«�(���«�,�.�%�*���%�,���(�!�«�2�%���0�%�)�!�«� �1�«�.�!�0�+�1�.�*�!�)�!�*�0
� �1�« �)���.���$�h�« � �!�« �(���%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�« �!�*�« ���������« ���2�!���« �1�*�!�« �����%�/�/�!�« � �!�« �����« �L
�,���.�« �.���,�,�+�.�0�« �H�« ���������« �+�Ú�« �(�!�« �2�+�(�1�)�!�« � �O�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�« ���2���%�0�« ���0�0�!�%�*�0
���������¬ �)�%�(�(�%���.� �/�« �:���« �)���%�/�« �/�1�.�0�+�1�0�« �,���.�« �.���,�,�+�.�0�« �H�« �(���« �)�+�5�!�*�*�!�« � �!�/
���¬� �!�.�*�%�t�.�!�/�«���*�*�h�!�/�«�h�0�����(�%�!�«�H�«�����¬�)�%�(�(�%���.� �/�«�:��

���!�« �2�+�(�1�)�!�« �0�+�0���(�« �%�*�2�!�/�0�%�« ���1�« ���+�1�.�/�« � �!�« �(�O���*�*�h�!�« ���������« � ���*�/�« �(���« ���(���/�/�!
� �������0�%�"�/�«� �!�«���1�.�!���1�4�«�/�O�!�/�0�«�h�(�!�2�h�«�H�«�������¬�)�%�(�(�%���.� �/�«�:��

���,�.�t�/�« �1�*�!�« ���*�*�h�!�« ���������« �+�Ú�« �(���%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�« �!�*�« ���1�.�!���1�4�« ���2���%�0�« � �h�&�H
�������1�/�h�« �1�*�!�« �����%�/�/�!�« �%�)�,�+�.�0���*�0�!�« � �!�/�« �2�+�(�1�)�!�/�« �0�.���*�/�����0�h�/�« �/�1�%�0�!�« ���1�4
�)�+� �%�"�%�����0�%�+�*�/�« � �!�« �(���+�.�#���*�%�/���0�%�+�*�« � �1�« �0�.���2���%�(�« �������h�(�h�.�h�!�/�« �,���.�« �(���« ���.�%�/�!
���+�2�%� �« �!�0�« �1�*�« �2�+�(�1�)�!�« � �!�« � �!�)���*� �!�« �,�(�����h�!�« �!�*�« �����%�/�/�!���« �(���h�.�+�/�%�+�*�« � �1
���1�.�!���1�«�/�!�«���+�*�"�%�.�)�!�«� �h�"�%�*�%�0�%�2�!�)�!�*�0�¬�!�*�«���������«�
�«�%�(�«�.�!�,�.�h�/�!�*�0���%�0�«�!�*���+�.�!
�����« �L�« � �!�/�« �2�+�(�1�)�!�/�« �!�*�« �������
�« �(�$�+�.�/�« �.�h�/�%� �!�*�0�%�!�(�)���« �,�.�t�/�« � �!�« �����¬ �L�« �!�*
�����������« �)���%�/�« �,�(�1�/�« �-�1�!�« �����« �L�« �!�*�« �����������« �����« �*�!�0�0�!�« ���.�+�%�/�/���*���!�« � �!�« �(��
�2�������*���!�«�!�*�«�,���.�0�%���1�(�%�!�.�«�!�*�«���t�.�!�«���+�1�.�+�*�*�!�«�!�0�«�(�!�«�"���%���(�!�«�*�+�)���.�!�«� �������0�%�"�/
���!�*�0�.���1�4�«�)�%�/�«�/�1�.�«�(�!�«�)���.���$�h�«�!�4�,�(�%�-�1�!�*�0�«���!�0�0�!�«�*�+�1�2�!�(�(�!�«�����%�/�/�!��

�-�&���.�"�3�$�)�€ ���-�0�$�"�5�*�'���%�&�4���#�6�3�&�"�6�9������

�	�(�!�!� �!�!���.���*���!�¬�
�«�����%�/�/�!�«� �!�«�(���«� �!�)���*� �! �«�,�(�����h�!

���������«���1�.���«�h�0�h�«�1�*�!�«���*�*�h�!�«� �!�«�.�!�*�"�+�.���!�)�!�*�0�«� �!�«�(���«�"�.���#�)�!�*�0���0�%�+�*�«� �!�/
�)���.���$�h�/�« �"�.���*���%�(�%�!�*�/�« �)���.�-�1���*�0�« �(�!�« � �h�/�h�-�1�%�(�%���.�!�« �!�*�0�.�!�« � �!�/�« �)���.���$�h�/
���!�*�0�.���1�4�«�/�+�1�/�!�+�"�"�.�!�1�.�/�«�!�0�«� �!�/�«�/�!���0�!�1�.�/�«�,�h�.�%�,�$�h�.�%�-�1�!�/�«�/�1�.�!�+�"�"�.�!�1�.�/�«�

�����.�%�/�« �%�*�0�.���!�)�1�.�+�/�« ���+�*���!�*�0�.�!�« ���%�*�/�%�« �����« �L�« � �!�/�« �0�.���*�/�����0�%�+�*�/�« �(�+�����0�%�2�!�/
�!�*�«���������«�(���+�*�0�.�!�«�����«�L�«�!�*�«�)�+�5�!�*�*�!�«�,�.�h�!���.�%�/�!�«�/���*�%�0���%�.�!�)�«�/�1�%�2�%�«�,���.�«�(�!
���.�+�%�/�/���*�0�«�+�1�!�/�0�«�(�����«�L�«�/�!�1�(�!�)�!�*�0�)���«���(�+�.�/�«�-�1�!�«�(���«� �!�)���*� �!�«�!�4�+�#�t�*�!
�!�/�0�« ���1�« �,�(�1�/�« �����/�« �!�*�« ���t�.�!�« ���+�1�.�+�*�*�!���« �(�!�/�« �(�%�2�.���%�/�+�*�/�« �/�!�« �,�+�1�.�/�1�%�2�!�*�0�« �!�0
���+�*�0�.�%���1�!�*�0�«�H�«���1�#�)�!�*�0�!�.�«�!�*���+�.�!�«�(���+�"�"�.�!�«� �%�/�,�+�*�%���(�!��

���2�!���«���«�
�����«�������«�)�p�«�,�(�����h�/�«�!�*�«�����������«�(�!�«�)���.���$�h�«�"�.���*���%�(�%�!�*�«���"�"�%���$�!�«�1�*�!
�����%�/�/�!�«� �!�«�����«�L���«���,�.�t�/�«�1�*�!�«���*�*�h�!�«���������«�-�1�%�«���2���%�0�«�,�.�+�"�%�0�h�«� ���1�*�«�.�!���+�*� 
�0�!���$�*�%�-�1�!���« �����« � �!�)���*� �!�« �,�(�����h�!�« ���������« �!�/�0�« �(���« ���+�*�/�h�-�1�!�*���!�« � �!�/
���$���*�#�!�)�!�*�0�/�«� ���*�/�«�(�!�/�«�)�+� �!�/�«� �!�«�0�.���2���%�(�«�(�0�h�(�h�0�.���2���%�(���«�"�(�!�4�!�+�"�"�%���!���)�«�!�0
�/�!�)���(�!�«�n�0�.�!�«�(���«�*�+�1�2�!�(�(�!�«�*�+�.�)���(�%�0�h�«� �1�«�)���.���$�h�«�1�0�%�(�%�/���0�!�1�.���«

���!�/�«�#�.���*� �!�/�«�/�1�.�"�����!�/�«�(�,�(�1�/�«� �!�«���¬�������«�)�p�)�«�,�>�0�%�/�/�!�*�0�«�(�!�«�,�(�1�/�«� �!�«���!�0�0�!
�*�+�1�2�!�(�(�!�«�*�+�.�)���(�%�0�h�«�!�0�«�,�.�h�/�!�*�0�!�*�0�«�1�*�!�«�"�+�.�0�!�«�����%�/�/�!�«�(�¤���	�¬�L�«�/�1�.�«�1�*�«���*�)��
�)���(�#�.�h�« �1�*�« �.���0�0�.���,���#�!�« ���!�.�0���%�*�« ���1�« �/�!���+�*� �« �/�!�)�!�/�0�.�!�« ���2�!��
�*�+�0���)�)�!�*�0�«���«�0�.���*�/�����0�%�+�*�/�«�/�1�,�h�.�%�!�1�.�!�/�«�H�«�����¬�������«�)�p���«

���!�/�«�,�!�0�%�0�!�/�«�!�0�«�)�+�5�!�*�*�!�/�«�/�1�.�"�����!�/�« �/�!�«�)�+�*�0�.�!�*�0�«�,�(�1�/�«�.�h�/�%�(�%�!�*�0�!�/���« �!�*
�����%�/�/�!�«� �!�«�����¬�L��

���h�#�%�+�*�/

���2�!���« �1�*�« � �h�����(���#�!�« �0�!�)�,�+�.�!�(���« �(�!�/�« �.�h�#�%�+�*�/�« �/�!�)���(�!�*�0�« ���+�*�*���ˆ�0�.�!�« �(�!�/
�)�n�)�!�/�«� �5�*���)�%�-�1�!�/�«�-�1�!�«�(���	�(�!�!� �!�!���.���*���!���«�(���«� �!�)���*� �!�«�,�(�����h�!�«���$�1�0�!
� �!�« �����« �L�« �/�1�.�« �1�*�« ���*���« ���2�!���« �1�*�!�« �����%�/�/�!�« �,�(�1�/�« �)���.�-�1�h�!�« �,�+�1�.�« ���!�.�0���%�*�/
�)���.���$�h�/�¬�
�«�!���	�«�L�«�H�«���%�(�(�!�«�!�0�«�!�����«�L�«�H�«���5�+�*�«���+�)�)�!�«�H�«���%�4�!�
���.�/�!�%�(�(�!���«���!
�/�+�*�0�«���1�/�/�%�«�(�!�/�«�,�!�0�%�0�!�/�«�/�1�.�"�����!�/�«�-�1�%�«�+�*�0�«���*�%�)�h�«�(�!�«�)���.���$�h�«�!�*�«�����������«

�����« �.�!���$�!�.���$�!�« � �!�« ���!�*�0�.���(�%�0�h�« �/�!�« ���+�*�"�%�.�)�!�« �h�#���(�!�)�!�*�0�« � ���*�/�« �(�!�/
�)�h�0�.�+�,�+�(�!�/�«�.�h�#�%�+�*���(�!�/���«���%�*�/�%�«���	�«�L�«� �!�/�«�0�.���*�/�����0�%�+�*�/�«�(�5�+�*�*���%�/�!�/�«�+�*�0
�h�0�h�«�.�h���(�%�/�h�!�/�«�%�*�0�.���)�1�.�+�/���«

���%�«�(���+�"�"�.�!�«� �%�/�,�+�*�%���(�!�«�,�.�+�#�.�!�/�/�!���«�(�!�/�«�*�%�2�!���1�4�«� �!�«�2�������*���!�«� �!�)�!�1�.�!�*�0
�#�(�+�����(�!�)�!�*�0�«�H�«� �!�/�«�*�%�2�!���1�4�«�����/�«�(�����
�«�L�«�H�«���%�(�(�!���«�������¬�L�«�H�«���5�+�*���«�!�0�«�������¬�L
�H�«���%�4�«�
���.�/�!�%�(�(�!�)��

�(���)�«�/�+�1�.���!�«�������«�������	�������«�%�«�	���	��

�-�&���.�"�3�$�)�€ ���%�&�4���4�$�1�*�O������

���+�(�(�!���0�!�«���.�1�0�!

���*�«�����������«�(���«���+�(�(�!���0�!�«���.�1�0�!�«� �!�/�«�������	�«���«���0�0�!�%�*�0�«�������¬�)�%�(�(�%���.� �/�«�:���«���+�*�0�.�!
���������«�)�%�(�(�%���.� �/�«�:�«�!�*�«�����������«�)���.�-�1���*�0�«�1�*�«�.�!�0�+�1�.�«�H�«�(���«�)�+�5�!�*�*�!�«� �!�«�������	�!
���������«���,�.�t�/�«�1�*�!�«���*�*�h�!�«���������«�!�4���!�,�0�%�+�*�*�!�(�(�!��

�����« �.�h�,���.�0�%�0�%�+�*�« � �!�« ���!�0�0�!�« ���+�(�(�!���0�!�« �.�!�/�0�!�« �%�*�h�#���(�!�« �!�*�0�.�!�« �(�!�/�« � �%�"�"�h�.�!�*�0�/
�����0�!�1�.�/�«� �1�«�)���.���$�h���«���2�!���«�1�*�!�«�,�.�h� �+�)�%�*���*���!�«� �!�/�«�������	�«�N� �%�2�!�.�/�%�"�%�h�!�/�N
�(�����«�L�«� �!�«�(���«���+�(�(�!���0�!�«�#�(�+�����(�!�)���«�0���*� �%�/�«�-�1�!�«�(���«�,���.�0�«� �!�/�«�������	�«�N���1�.�!���1�4�N
�/���h�0�����(�%�0�«�H�«�����«�L�«�,�+�1�.�«�(���!�*�/�!�)���(�!�«� �!�«�(�����*�*�h�!��

�����«���+�(�(�!���0�!�«���.�1�0�!�«� �!�/�«�������	�«�H�«�,�.�h�,�+�*� �h�.���*���!�«�N���1�.�!���1�4�N�«�!�/�0�«�!�*�«�.�!�,�(�%
� �!�«�������	�«�L�«�!�*�«���������«�,���.�«�.���,�,�+�.�0�«�H�«���������«�(���¬�������¬�
�:�«���+�*�0�.�!�«���¬�������«�
�:�)��

���+�(�(�!���0�!�«�*�!�0�0�!

���1�.�«�(���!�*�/�!�)���(�!�«� �!�«�(�����*�*�h�!���«���¬�)�%�(�(�%���.� �/�«�:�«� �!�«�,���.�0�/�«�+�*�0�«�h�0�h�«�h���$���*�#�h�/
�/�1�.�«�(�!�«�)���.���$�h�«�/�!���+�*� ���%�.�!���«�.���)�!�*���*�0�«���%�*�/�%�«�(���«���+�(�(�!���0�!�«�*�!�0�0�!�«���*�*�1�!�(�(�!
� �!�/�« �������	�« �H�« �������¬ �)�%�(�(�%���.� �/�« �:�« �(�,�+�1�.�« �1�*�!�« ���+�(�(�!���0�!�« ���.�1�0�!�« � �!
�������¬ �)�%�(�(�%���.� �/�¬ �:�)���« ���,�.�t�/�« �1�*�!�« ���*�*�h�!�« ���������« �.�!���+�.� ���« �(���« ���+�(�(�!���0�!�« �*�!�0�0�!
���������«�!�/�0�«�!�*�«�.�!���1�(�«� �!�«���������«�L�«�/�1�.�«�1�*�«���*�«�!�0�«�!�/�0�«���+�)�,���.�����(�!�«�H�«���!�(�(�!�«� �!
�����������«�0�+�1�0�!�"�+�%�/�«���0�5�,�%�-�1�!�«�!�*�«�.���%�/�+�*�«� �!�«�(���«�,���*� �h�)�%�!�«� �!�«���+�2�%� �!���
���«�+�1��
�/�1�.�«�1�*�!�«�,�(�1�/�«�(�+�*�#�1�!�«�,�h�.�%�+� �!���«�H�«���!�(�(�!�«� �!�«����������

�����«���+�(�(�!���0�!�«�*�!�0�0�!�«� �!�/�«�������	�«�H�«�,�.�h�,�+�*� �h�.���*���!�«�N���1�.�!���1�4�N�«�!�/�0�«�!�*�«�.�!�,�(�%
� �!�«�����������«�L�«�!�*�«���������«�,���.�«�.���,�,�+�.�0�«�H�«���������«�(���¬���
���¬�
�:�«���+�*�0�.�!�«���¬�������¬�
�:�)��

�
���.���$�h�«�/�!���+�*� ���%�.�!�«�!�0�«�,���.�0�/�«�!�*�«���0�0�!�*�0�!�«� �!�«�.�!�0�.���%�0�«

���*�«�����������«�(�!�/�«�������	�«�+�*�0�«�!�*�.�!�#�%�/�0�.�h�«�1�*�«�2�+�(�1�)�!�«�/�%�#�*�%�"�%�����0�%�"�«� ���+�.� �.�!�/�«� �!
�.�����$���0���« �0�+�0���(�%�/���*�0�« �������« �)�%�(�(�%���.� �« �:�« �!�*�« �,�.�%�4�« � �!�« �/�+�1�/���.�%�,�0�%�+�*���« ���1�.�« ���!
�)�+�*�0���*�0���«�������«�
�:�«� �!�«�.�����$���0�/�«� �!�«�,���.�0�/�«�+�*�0�«�h�0�h�«���+�)�,�!�*�/�h�/�«�,���.�«�(�!�/
�*�+�1�2�!�(�(�!�/�«�/�+�1�/���.�%�,�0�%�+�*�/�«���1�«�-�1���0�.�%�t�)�!�«�0�.�%�)�!�/�0�.�!���«�)���%�/�«���1�/�/�%���«�,���.�«�(�!�/
���+�(�(�!���0�!�/�«�,���/�/�h�!�/�«�*�+�*�«�%�*�2�!�/�0�%�!�/�«�,�+�1�.�«���!�.�0���%�*�!�/�«�������	��

���1�« �����« � �h���!�)���.�!�« �����������« �(���« �2���(�!�1�.�« � �!�/�« �,���.�0�/�« �!�*�« ���0�0�!�*�0�!�« � �!�« �.�!�0�.���%�0
�.�!�,�.�h�/�!�*�0�!�«�������«�)�%�(�(�%���.� �/�«�:���«�/�+�%�0�«�������«�L�«� �!�«�(���«�����,�%�0���(�%�/���0�%�+�*�«� �1�«�)���.���$�h��
�����« �/�%�0�1���0�%�+�*�« � �!�/�« �,���.�0�/�« �!�*�« ���0�0�!�*�0�!�« �!�/�0�« ���!�,�!�*� ���*�0�« �0�.�t�/�« ���+�*�0�.���/�0�h�!
�/�!�(�+�*�«�(�!�/�«�������	�¬�
�«�/�1�.�«�1�*�«�0�+�0���(�«� �!�«�������«�������	���«�
�
�«�������	�«�(�����¬�L�)�«���2���%�!�*�0�«� �!�/
�,���.�0�/�« �!�*�« ���0�0�!�*�0�!�« � �!�« �.�����$���0�« ���1�« �����« � �h���!�)���.�!�« ���������¬ ���« �!�*�« �.�!�2���*���$�!��
�������¬ �������	�« �(�����« �L�)�« �*�����2���%�!�*�0�« ���1���1�*�!�« �,���.�0�« �!�*�« ���0�0�!�*�0�!�« � �!�« �.�����$���0�« �H�« �(��
�)�n�)�!�«� ���0�!���«�G�«�*�+�0�!�.�«�-�1�!�«���!�/�«� �!�.�*�%�t�.�!�/�«�������	�«�+�*�0�«�.�h���(�%�/�h�«�(���!�/�/�!�*�0�%�!�(
� �!�«�(���«���+�(�(�!���0�!�«���.�1�0�!�«� �1�«�-�1���0�.�%�t�)�!�«�0�.�%�)�!�/�0�.�!�«���������¬�
�«���������¬�)�%�(�(�%���.� �«�:��
�/�+�%�0�«�	���¬�L�«� �!�«�(���!�*�/�!�)���(�!�«� �!�/�«�/�+�1�/���.�%�,�0�%�+�*�/��

�����,�%�0���(�%�/���0�%�+�*�«� �!�/�«�������	

���1�« �����« � �h���!�)���.�!�« �����������« �(���« �����,�%�0���(�%�/���0�%�+�*�« � �!�/�« �������	�« �/���h�0�����(�%�0�« �H
�
�������¬�)�%�(�(�%���.� �/�«�:�«�!�0�«�,�.�+�#�.�!�/�/�!�«� �!�«�������«�L�«�/�1�.�«�1�*�«���*��

�����%�/�/�!�«� �!�/�«�,�.�%�4�«� �!�«�,���.�0�«���1�«���t�)�! �«�/�!�)�!�/�0�.�!�«��������

���!�« �.�!�0�+�1�.�*�!�)�!�*�0�« � �!�/�« �)���.���$�h�/�« �%�)�)�+���%�(�%�!�.�/�« �/�+�1�/�« �(���%�)�,�����0�« � �!�« �(��
�$���1�/�/�!�«� �!�/�«�0���1�4�«� ���%�*�0�h�.�n�0�«�*�����1�.���«�,���/�«�0���.� �h�«�H�«�,�.�+� �1�%�.�!�«�/�!�/�«�!�"�"�!�0�/�«�/�1�.
�(�!�« �)���.���$�h�« � �!�/�« �������	���« �G�« �,���.�0�%�.�« � �1�« �)�+�%�/�« � �!�« �&�1�%�(�(�!�0���¬ �1�*�!�« �0�.�!�*�0���%�*�!�« � �!
�"�+�*� �/�« �(�����« �������	�« �H�« �����,�%�0���(�« �2���.�%�����(�!�« �!�0�« �
�« �������	�« �H�« �����,�%�0���(�« �"�%�4�!�)�« �+�*�0�« � �Ö
�.�h�2�%�/�!�.�«�H�«�(���«�����%�/�/�!�«�(�!�1�.�«�,�.�%�4�«� �!�«�,���.�0���«�1�*�«�,�$�h�*�+�)�t�*�!�«�-�1�%�«�*�����2���%�0�«�,���/
�h�0�h�« �+���/�!�.�2�h�« � �!�,�1�%�/�« �(���« ���.�%�/�!�« �"�%�*���*���%�t�.�!�« � �!�« �������	���« �2�+�%�.�!�« � �!�,�1�%�/�« �(�!
� �h���1�0�«� �!�/�«���*�*�h�!�/�«���
�
����

�
�n�)�!�«�/�%�«���!�/�«�.�h� �1���0�%�+�*�/�«� �!�/�«�,�.�%�4�«� �!�«�/�+�1�/���.�%�,�0�%�+�*�«�*�!�«���+�*���!�.�*�!�*�0�«�-�1�!
�,�.�t�/�« � �!�« �����« �L�« � �!�/�« �������	�« �!�*�« �*�+�)���.�!���¬ �(�!�/�« �2�h�$�%���1�(�!�/�« ���+�*���!�.�*�h�/�« �/�+�*�0
�/�+�1�2�!�*�0�« �,���.�)�%�« �(�!�/�« �,�(�1�/�« �%�)�,�+�.�0���*�0�/�« �!�*�« �0�!�.�)�!�/�« � �!�« �����,�%�0���(�%�/���0�%�+�*�« �!�0
���!�(���« �/�!�« �0�.��� �1�%�0�« �,���.�« �1�*�!�« �-�1�+�0�!�!�,���.�0�« � �!�« ���
�����« �L�« �/�1�.�« �(���« �����,�%�0���(�%�/���0�%�+�*
�#�(�+�����(�!�«� �1�«�)���.���$�h���«�	�(�«�/�����#�%�0�«�(���«�,�(�1�,���.�0�«� �1�«�0�!�)�,�/�«� �!�«�"�+�*� �/�«���*���%�!�*�/��
�)���&�+�.�%�0���%�.�!�)�!�*�0�« �!�4�,�+�/�h�/�« ���1�4�« �)���.���$�h�/�« � �!�« ���1�.�!���1�4�« �"�.���*���%�(�%�!�*�/�« �!�0
���5���*�0�«���!���1���+�1�,�«���+�(�(�!���0�h�«�(�!�0�«� �+�*���«�%�*�2�!�/�0�%�)�«�!�*�«�$���1�0�«� �!�«���5���(�!��

���!�/�«�����«�2�h�$�%���1�(�!�/�«���+�*���!�.�*�h�/�«�+�*�0�«�����%�/�/�h�«�(�!�1�.�«�,�.�%�4�«� �!�«�/�+�1�/���.�%�,�0�%�+�*�«� �!
�����������¬�L�«�!�*�«�)�+�5�!�*�*�!���«���!�/�«�����%�/�/�!�/�«���(�(���*�0�«� �!�«�"�¬���������«�L�«�H�«�"�¬�����������¬�L��

���!�« �,�(�1�/���« ���!�.�0���%�*�!�/�« � �!�« ���!�/�« �������	�« �+�*�0�« � ���+�.�!�/�!�!�0�!� �h�&�H�« �,�.�+���h� �h�« �H�« �1�*�!
�*�+�1�2�!�(�(�!�«�����%�/�/�!�«� �1�«�,�.�%�4�«� �!�«�/�+�1�/���.�%�,�0�%�+�*�«�!�*�«����������

���!�.�"�+�.�)���*���!�/�«� �!�/�«�������	

�G�« �(���%�*�2�!�.�/�!�« � �1�« �"�+�.�0�« �.�!���1�(�« � �!�/�« �,�.�%�4�« � �!�« �,���.�0�/���¬ �(�!�« �0���1�4�« � �!�« � �%�/�0�.�%���1�0�%�+�*
� �!�/�« �������	�« �!�/�0�« �-�1���*�0�« �H�« �(�1�%�« �.�!�/�0�h�« �,�.���0�%�-�1�!�)�!�*�0�« �%�*���$���*�#�h�« �!�*�« ����������
���%�*�/�%���« �(�!�/�« � �%�/�0�.�%���1�0�%�+�*�/�« �/�!�.�2�%�!�/�« �,���.�« �(�!�/�« �������	�« �!�*�« ���������« �+�*�0�« �h�0�h
���+�*�"�+�.�)�!�/�«���1�4�«�,�.�h�2�%�/�%�+�*�/�«� �1�«�)���.���$�h���«�(�!�«�0���1�4�«� �!�«� �%�/�0�.�%���1�0�%�+�*�«�)�+�5�!�*
�/�!�.�2�%�«�,���.�«�(�!�/�«�������	���«�0�+�1�0�!�/�«�����0�h�#�+�.�%�!�/�«���+�*�"�+�*� �1�!�/���«�/���h�0�����(�%�0�«�H�«���������«�L
�!�*�«�����������«�1�*�«�0���1�4�«�/�0�����(�!�«�,���.�«�.���,�,�+�.�0�«�H�«���������«�(���������¬�L�)���¬

���!�/�« �0���1�4�« � �!�« � �%�/�0�.�%���1�0�%�+�*�« �,���.�« �����0�h�#�+�.�%�!�« � �!�« �������	�« �/�+�*�0�« �h�#���(�!�)�!�*�0
�/�0�����(�!�/�« �,���.�« �.���,�,�+�.�0�« �H�« �����������« �2���.�%���*�0�« � �!�« �������¬ �L�« �,�+�1�.�« �(�!�/�« �������	
�N���1�.�!���1�4�N�«�!�0�«�H�«�������«�L�«�,�+�1�.�«�(�!�/�«�������	�«�N�(�+�#�%�/�0�%�-�1�!�«�!�0�«�(�+�����1�4�«� �������0�%�2�%�0�h�N��

�(���)�«�/�+�1�.���!�«�������	�
�«�%�«�	���	��

�� �3�"�1�1�0�3�5���%�&���-�"���4�0�$�*�€�5�€���%�&���(�&�4�5�*�0�/
�	�*�"�+�.�)���0�%�+�*�/�«�#�h�*�h�.���(�!�/

La SCPI Notapierre

FranceSCPI.com

https://francescpi.com/scpi-de-rendement/notapierre
https://francescpi.com


���������������«�������������« �����������	���������«���������«�! ���������	 �


�����������3�Ÿ�T�V�N�Ÿ���E�F���M�Í�B�D�U�J�W�J�U�Ÿ���E�F���M�B���4�$�1�*���/�0�5�"�1�*�&�3�3�&���F�O����������
���+�(�(�!���0�!�«�!�0�«�)���.���$�h�«� �!�/�«�,���.�0�/�«�
�«

�� �(���« ���+�(�(�!���0�!�« ���.�1�0�!�« �!�*�« �,���.�0�/�« � �!�« �������	�« �����������	���������« �/�O�h�0�����(�%�0�« �H
�������������«�
�:�«�(���+�*�0�.�!�«���������
�«�
�:�«���1�«�0�%�0�.�!�«� �!�«���������)���«���+�.�.�!�/�,�+�*� ���*�0�«�H
�1�*�«�.�!���1�(�«� �!�«���	�������«�L�«��

�� �(�!�« �0���1�4�« � �!�« �.�!�0�.���%�0�«���*�*�1���(�%�/�h�« �/�O�h�(�t�2�!�« �H�«���������¬ �L�« ���+�*�0�.�!�« ���������« �L�« �!�*
�����������«���!�«�0���1�4�«�/�!�.���%�0�«�,�+�.�0�h�«�H�«���������«�L�«�!�*�«�0�!�*���*�0�«���+�)�,�0�!�«� �!�/�«�,���.�0�/
�!�*�«���0�0�!�*�0�!�«� �!�«�.�!�0�.���%�0�«��

�� �%�(�« �!�*�« �.�h�/�1�(�0�!�« �1�*�!�« ���+�(�(�!���0�!�« �*�!�0�0�!�« �!�*�« �.�!�,�(�%�« � �!�« �����������« �L
���+�)�,���.���0�%�2�!�)�!�*�0�«�H�«���������«�(�������	�«�
�:�«���+�*�0�.�!�«�	�������«�
�:�)�«��

�� ���1�« �����« � �h���!�)���.�!�« �����������« �(���« �����,�%�0���(�%�/���0�%�+�*�« � �!�« �(���« �������	�« �/�O�h�(�t�2�!�« �H
���¬�	�	�	�������«�
�:�«�!�0�«�,�.�+�#�.�!�/�/�!�«� �!�«���������«�L�«�/�1�.�«�1�*�«���*��

�	�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/�«�


���!�« �)�+�*�0���*�0�« �#�(�+�����(�« � �!�/�« �%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/�« � �!�« �(���« �������	�« ���1�« �0�%�0�.�!�« � �!
���������« �/�O�h�0�����(�%�0�« �H�« �	�������« �
�:�« �����« � �.�+�%�0�/�« �!�0�« �"�.���%�/�« �%�*���(�1�/���« �����0�!�« �!�*�« �)���%�*
�$�+�.�/�« �"�.���%�/�« �������!�/�/�+�%�.�!�/���« ���+�)�,�.�!�*���*�0�« � �!�1�4�« �%�)�)�!�1���(�!�/�« � �!�« ���1�.�!���1�4
�����$�!�2�h�/���« �#�h�*�h�.���0�!�1�.�/�« � �!�« �.�!�2�!�*�1�/�«� �t�/�« ���������« �
�«�(�O�1�*�«�H�«�
���.�/�!�%�(�(�!�« �(�����)
� �O�1�*�!�«�/�1�.�"�����!�«� �!�«�	�«�������«�)�p���«�(�!�«�/�!���+�*� �«�H�«�����*�0�!�/�«�(�����)�«� �O�1�*�!�«�/�1�.�"�����!
� �!�«���«���	�	�«�)�p��

���%�2�.���%�/�+�*�/�«�


���1�« ���+�1�.�/�« � �!�« �(�O�!�4�!�.���%���!���« �����������	���������« ���« �,�.�%�/�« �(�%�2�.���%�/�+�*�« � �!�« � �!�1�4
�%�)�)�!�1���(�!�/�« � �!�« ���1�.�!���1�4�« �����-�1�%�/�« �!�*�« �h�0���0�« �"�1�0�1�.�« � �O�����$�t�2�!�)�!�*�0�« �!�*
���������«�!�0�«�����������«�,�+�1�.�«�1�*�«�)�+�*�0���*�0�«�#�(�+�����(�«� �!�«�����������«�
�:�«�����«� �.�+�%�0�/�«�!�0
�"�.���%�/�«�%�*���(�1�/���«�����0�!�«�!�*�«�)���%�*�«�$�+�.�/�«�"�.���%�/�«�������!�/�/�+�%�.�!�/�«�
�«�(�O�1�*�«�H�«�����(���+�*�*�!
�(�����)�«� �O�1�*�!�«�/�1�.�"�����!�«� �!�«�����«�������«�)�p���«�(�!�«�/�!���+�*� �«�H�«���5�+�*�«���t�)�! �«�(���
�)�«� �O�1�*�!
�/�1�.�"�����!�«� �!�«�����«�	�
���«�)�p��

���.���%�0�.���#�!�/�«�
�«

���*�« ���������« �����������	���������« ���« �,�+�1�.�/�1�%�2�%�« �/���« �,�+�(�%�0�%�-�1�!�« � �O���.���%�0�.���#�!
�/�h�(�!���0�%�2�!�« ���2�!���« ���« �+�,�h�.���0�%�+�*�/�« � �����.���%�0�.���#�!�« �.�h���(�%�/�h�!�/�« �,�+�.�0���*�0�« �/�1�.
�	�¬ �������« �)�p�« � �!�« �(�+�����1�4���« � �+�*�0�« ���������« �L�« �h�0���%�!�*�0�« �2�������*�0�/�« �H�« �(���« � ���0�!�« � �!
���!�/�/�%�+�*���«

���!�«�,���0�.�%�)�+�%�*�!�«�
�«

���1�«�����«� �h���!�)���.�!�«�����������«�(�!�«�,���0�.�%�)�+�%�*�!�«� �!�«�(���«�������	�«�!�/�0�«���+�*�/�0�%�0�1�h�«� �!
�������¬ �����0�%�"�/�« �%�)�)�+���%�(�%�!�.�/�« �(�������« �����0�%�"�/�« � �h�0�!�*�1�/�« �!�*�« � �%�.�!���0�« �!�0�« ���« �����0�%�"
� �h�0�!�*�1�«�2�%���«�1�*�!�«�����	�)�«�.�!�,�.�h�/�!�*�0���*�0�«�1�*�!�«�/�1�.�"�����!�«� �!�«�	�����«�
�����«�)�p���«

�	�(�«�!�/�0�«���+�)�,�+�/�h�«�,�.�%�*���%�,���(�!�)�!�*�0�«� �O�%�)�)�!�1���(�!�/�«� �!�«���1�.�!���1�4�«�(���������¬�L�)
�!�0�« � �O�!�*�0�.�!�,�¬�0�/�« �(���������¬ �L�)���« ���*�« �/�1�.�"�����!���« �%�(�« �/�!�« �/�%�0�1�!�« �,�+�1�.�« ���������« �L�« �!�*
�.�h�#�%�+�*�/�« �!�0�« �,�+�1�.�« ���	�����« �L�« �!�*�« �	�(�!�!� �!�!���.���*���!���« ���*�« �2���(�!�1�.�« � �!�« �(�+�5�!�.
���*�*�1�!�(���« ���!�« �,���0�.�%�)�+�%�*�!�« �!�/�0�« �.�h�,���.�0�%�« �,�+�1�.�« �����« �L�« �!�*�« �.�h�#�%�+�*�/�« �!�0�« �,�+�1�.
�����¬�L�«�!�*�«�	�(�!�!� �!�!���.���*���!��

���������¬�L�«� �!�«�(���«�/�1�.�"�����!�«� �1�«�,���0�.�%�)�+�%�*�!�«� �!�«�����������	���������«���h�*�h�"�%���%�!�«� ���1�*
�(�����!�(�«�+�1�«� ���1�*�!�«���!�.�0�%�"�%�����0�%�+�*�«�!�*�2�%�.�+�*�*�!�)�!�*�0���(�!�«�H�«�(���«���+�*�/�0�.�1���0�%�+�*���«���!�/
�-�1���(�%�0�h�/�«�2�%�/�!�*�0�«�H�«�(���«�)���ˆ�0�.�%�/�!�«� �!�/�«� �h�,�!�*�/�!�/�«�h�*�!�.�#�h�0�%�-�1�!�/�«� �!�)���*� �h�!
�,���.�«�(���«�.�h�#�(�!�)�!�*�0���0�%�+�*�«� �1�«� �h���.�!�0�«�,�.�%�/�«�!�*�«���,�,�(�%�����0�%�+�*�«� �!�«�(���«�(�+�%�«��������
�2�%�/���*�0�« �H�« �(�O���)�h�(�%�+�.���0�%�+�*�« � �!�« �(���« �,�!�.�"�+�.�)���*���!�« �h�*�!�.�#�h�0�%�-�1�!�« � �!�/
���>�0�%�)�!�*�0�/�« ���"�"�!���0�h�/�« �H�« �1�/���#�!�« �0�!�.�0�%���%�.�!�« �/�%�0�1�h�/�« �!�*�« ���.���*���!�« �!�0�« ���1�4
�!�4�%�#�!�*���!�/�«� �1�«�)���.���$�h�«�(�+�����0�%�"�«� �!�«���1�.�!���1�4���«

���!�«�0���1�4�«� �!�«�.�!���+�1�2�.�!�)�!�*�0�«�)�+�5�!�*�«� �!�/�«�(�+�5�!�.�/�«�-�1�%�0�0���*���h�/�«���1�«�0�%�0�.�!�«� �!
���������« �.�!�/�/�+�.�0�« �H�« �
�
�����« �L�« ���1�« �����« � �h���!�)���.�!�« ���������« ���+�*�0�.�!�« �
�
�����« �L�« �H�« �(��
� ���0�!�«� �1�«�����«� �h���!�)���.�!�«����������

���!�« �0���1�4�« � �O�+�����1�,���0�%�+�*�« �"�%�*���*���%�!�.�« ���*�*�1�!�(�« �)�+�5�!�*�« � �!�« �(�O�!�4�!�.���%���!
�/�O�h�0�����(�%�0�«�H�«�
���������«�L�«���+�*�0�.�!�«�
�����
�
�«�L�«�!�*�«�����������«

�����(�!�1�.�«���+�)�,�0�����(�!���«�.�h�/�1�(�0���0�«�*�!�0�«�!�0�«� �%�/�0�.�%���1�0�%�+�*�«�


�����« �2���(�!�1�.�« � �1�« �,���0�.�%�)�+�%�*�!�« �(�����0�%�"�/�« � �h�0�!�*�1�/�« �!�*�« � �%�.�!���0�)�« ���1�« ���%�(���*�« ���1
�����¬ � �h���!�)���.�!�« ���������« �*�!�0�0�!�« � �!�/�« ���)�+�.�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/���« �)���%�/�« ���2���*�0
�,�.�+�2�%�/�%�+�*�/���« ���+�)�,�.�!�*���*�0�« �(�!�/�« �%�)�)�+���%�(�%�/���0�%�+�*�/�« �!�*�« ���+�1�.�/���« �/���h�(�t�2�!�« �H
���¬�������«�������«�
�����«�:��

���!�«�.�h�/�1�(�0���0�«�*�!�0�«� �!�«�(�O�!�4�!�.���%���!�«�.�!�/�/�+�.�0�«�H�«�����������«�:�«�,���.�«�,���.�0�(���)���«

���!�«�,�.�%�4�«� �!�«�/�+�1�/���.�%�,�0�%�+�*�«� �!�«�(���«�,���.�0�«�-�1�%�«�/�O�h�0�����(�%�/�/���%�0�«�H�«�������¬�:�«� �!�,�1�%�/
�(�!�« ���!�.�« �&�1�%�(�(�!�0�« �����������« �!�/�0�« �.���)�!�*�h�« �H�« �������« �:�« ���1�« ���!�.�« �&���*�2�%�!�.�« ���������«�(�2�+�%�.
�!�4�,�(�%�����0�%�+�*�/�«���1�«���$���,�%�0�.�!�«�����������)��

���!�/�«�.�!�2�!�*�1�/�«� �%�/�0�.�%���1�h�/�«�!�*�«���������«�/�!�«�/�+�*�0�«�h�(�!�2�h�/�«�H�«���������	�
�¬�:�«�,���.�«�,���.�0
�,�+�1�.�«�����«�)�+�%�/�«� �!�«�&�+�1�%�/�/���*���!�«�/�1�.�«�(�����*�*�h�!���«���+�.�.�!�/�,�+�*� ���*�0�«�H�«�1�*�«�0���1�4
� �!�«� �%�/�0�.�%���1�0�%�+�*�«���������«�h�#���(�«�H�«���������¬�L�¬�(���)��

�(���)�«�/�1�.�« �(�!�« �*�+�)���.�!�« �)�+�5�!�*�« � �!�« �,���.�0�/�« �.�h�)�1�*�h�.�h�!�/�« �/�1�.�« �(���!�4�!�.���%���!
�(���)�«�/�1�.�«�(�!�«�,�.�%�4�«� �!�«�(���«�,���.�0�«���1�«���!�.�«�&���*�2�%�!�.�«��������

�����������$�I�B�O�H�F�N�F�O�U�T���T�V�C�T�U�B�O�U�J�F�M�T���J�O�U�F�S�W�F�O�V�T���B�V���D�P�V�S�T���E�F���M�Í�F�Y�F�S�D�J�D�F

�� ���+�.�/�« � �!�« �(�O���/�/�!�)���(�h�!�« �#�h�*�h�.���(�!�« �!�4�0�.���+�.� �%�*���%�.�!�« �-�1�%�« �/�O�!�/�0�« �0�!�*�1�!�« �(�!
�����« �&�1�%�*�« �����������« �(�!�/�« ���/�/�+���%�h�/�« �+�*�0�« ���,�,�.�+�1�2�h�« �(�O�h�(���.�#�%�/�/�!�)�!�*�0�« � �!�« �(��
�,�+�(�%�0�%�-�1�!�« � �O�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�« � �!�« �(���« �������	�« ���1�4�« �)�1�.�/
� �O�h�0�����(�%�/�/�!�)�!�*�0�/�«� �O�!�*�/�!�%�#�*�!�)�!�*�0�«�!�0�«�(���«�)�+� �%�"�%�����0�%�+�*�«���+�.�.�h�(���0�%�2�!
� �1�« �,���.���#�.���,�$�!�« �N�,�+�(�%�0�%�-�1�!�« � �O�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�N�« � �!�« �(���« �*�+�0�!
� �O�%�*�"�+�.�)���0�%�+�*��

�� ���!�« �"�+�*� �/�« � �!�« �.�!�)���+�1�.�/�!�)�!�*�0�« ���« �h�0�h�« � �+�0�h�« � �!�« �����« �
�:�« ���1�« ����
� �h���!�)���.�!�«���������«�(�2�+�%�.�«�!�4�,�(�%�����0�%�+�*�/�«���1�«���$���,�%�0�.�!�«�����������)��

�����������€�M�F�D�U�J�P�O���B�V���D�P�O�T�F�J�M���E�F���T�V�S�W�F�J�M�M�B�O�D�F

�����*�/�«�(�!�«����� �.�!�«� �!�«�(���«�,�.�+���h� �1�.�!�«� �!�«���+�*�/�1�(�0���0�%�+�*�«� �!�/�«���/�/�+���%�h�/���«�,�+�1�.
�0�.�+�%�/�«�,�+�/�0�!�/�«� �!�«�)�!�)���.�!�«� �1�«���+�*�/�!�%�(�«� �!�«�/�1�.�2�!�%�(�(���*���!�«�H�«�,�+�1�.�2�+�%�.�«�!�*
�����������«�*�+�1�/�«���2�+�*�/�«�.�!�`�1�«���«�����*� �%� ���0�1�.�!�/�«���1�«�	�«�)���.�/�«����������

���+�1�/�« �2�+�1�/�« �,�.�+�,�+�/�+�*�/�« � ���*�/�« �(���« � �+�1�6�%�t�)�!�« �.�h�/�+�(�1�0�%�+�*�« � ���h�(�%�.�!�« �0�.�+�%�/
�)�!�)���.�!�/�« � �1�« ���+�*�/�!�%�(�« � �!�« �/�1�.�2�!�%�(�(���*���!���« ���!�/�« �0�.�+�%�/�« �����*� �%� ���0�/
�.�h�1�*�%�/�/���*�0�« �(�!�« �,�(�1�/�« �#�.���*� �« �*�+�)���.�!�« � �!�« �/�1�"�"�.���#�!�/�« �!�4�,�.�%�)�h�/���« �!�*
���/�/�!�)���(�h�!�«�!�0�«�,���.�«�)���*� ���0�«�%�)�,�h�.���0�%�"���«�/�!�.�+�*�0�¬�h�(�1�/��

���+�1�/�« �2�+�1�/�« �.���,�,�!�(�+�*�/�« �-�1�!�« �2�+�0�.�!�« ���+�*�/�!�%�(�« � �!�« �/�1�.�2�!�%�(�(���*���!�« �!�/�0
���+�)�,�+�/�h�« � �!�« � �+�1�6�!�« �)�!�)���.�!�/�« �)���4�%�)�1�)���« �h�(�1�/�« �,�+�1�.�« �0�.�+�%�/�« ���*�/�« �!�0
�-�1�!�« �(���« �(�%�)�%�0�!�« � ���>�#�!�« �,�+�1�.�« �n�0�.�!�« �h�(�%�#�%���(�!�« �!�/�0�« �"�%�4�h�!�« �/�0���0�1�0���%�.�!�)�!�*�0�« �H
�����¬���*�/�«�,�+�1�.�«�(�!�/�«�����*� �%� ���0�/�«�,�!�.�/�+�*�*�!�/�¬�,�$�5�/�%�-�1�!�/��

�3�"�1�1�0�3�5���%�&���-�"���4�0�$�*�€�5�€���%�&���(�&�4�5�*�0�/���	�*�"�+�.�)���0�%�+�*�/�«�#�h�*�h�.���(�!�/

La SCPI Notapierre

FranceSCPI.com

https://francescpi.com/scpi-de-rendement/notapierre
https://francescpi.com


���� ���������	 �!�«���������������«�������������«�����������	���������«��������

������ �-�&���$�"�1�*�5�"�-���&�5���-�&���.�"�3�$�)�€���%�&�4���1�"�3�5�4
���*�« �����������« �(���« ���+�(�(�!���0�!�« ���.�1�0�!�« �!�*�« �,���.�0�/�« � �!�« �(���« �������	�« �����������	��������
�/�O�h�(�t�2�!�«�H�«�����������¬�
�:���«���+�.�.�!�/�,�+�*� ���*�0�«�H�«�1�*�«�.�!�,�(�%�«� �!�«�,�.�t�/�«� �!�«���
�¬�L�«�,���.
�.���,�,�+�.�0�«�H�«�����������«���*�«�!�"�"�!�0���«���(�+�.�/�«�-�1�!�«�(���«���+�(�(�!���0�!�«���.�1�0�!�«�,�.�+�#�.�!�/�/���%�0
�/�1�.�« �(�!�/�« �,�.�!�)�%�!�.�/�« �)�+�%�/�« � �!�« �(�����*�*�h�!�« �����������« �!�(�(�!�« �/���!�/�0�« �*�!�0�0�!�)�!�*�0
���+�*�0�.�����0�h�!�« �H�« �,���.�0�%�.�« � �!�« �(���h�0�h���« �(�!�/�« �.�����$���0�/�« �+�*�0�« �,�.�+�#�.�!�/�/�h�« �!�0�« �(��
���+�(�(�!���0�!�«�*�!�0�0�!�«�)�!�*�/�1�!�(�(�!�«���«�h�0�h�«�*�h�#���0�%�2�!�«� �����+�Ö�0�«�H�«�*�+�2�!�)���.�!��

�����.�« �2�+�%�!�« � �!�« ���+�*�/�h�-�1�!�*���!���« �!�*�« �����������« �(���« ���+�(�(�!���0�!�« �*�!�0�0�!�« � �!
�����������	���������« �!�/�0�« �!�*�« �.�!�,�(�%�«� �!�« �����������¬ �L�« ���+�)�,���.���0�%�2�!�)�!�*�0�« �H�«��������
�(�������	�«�
�:�«���+�*�0�.�!�«�	�������«�
�:�)��

�G�« �*�+�0�!�.�« �-�1�!�« �(���« ���+�(�(�!���0�!�« ���.�1�0�!�« � �!�/�« �������	�« �H�« �,�.�h�,�+�*� �h�.���*���!
�N���1�.�!���1�4�N�«�!�/�0�«�!�*�«�.�!�,�(�%�«� �!�«�������	�«�L�«�!�*�«���������«�,���.�«�.���,�,�+�.�0�«�H�«�����������«�!�0
�(���«���+�(�(�!���0�!�«�*�!�0�0�!�«�!�*�«�.�!���1�(�«� �!�«���������«�L�«�(�/�+�1�.���!�«�	���	���)��

�����������-�F���D�B�Q�J�U�B�M���O�P�N�J�O�B�M
�����0�!�«� �!�«���.�h���0�%�+�*�«� �!�«�(���«�������	�¬�
�«�����«���+�Ö�0�«���
�	�	

�
�+�*�0���*�0�«�*�+�)�%�*���(�«� �!�«�(���«�,���.�0�«�H�«�(���«� ���0�!�«� �!�«���.�h���0�%�+�*�¬�
�«���������
���¬�:

���1�«�����«� �h���!�)���.�!�«�����������«���2�!���«�������«�������«�*�+�1�2�!�(�(�!�/�«�,���.�0�/�«�h�)�%�/�!�/�«�!�*
�����������« �(�!�« �����,�%�0���(�« �/�+���%���(�« � �!�« �����������	���������« �/�O�h�(�t�2�!�« �H
���¬ �
�����¬ �������¬ �������¬ �:�« �!�0�« �(���« �������	�« ���+�)�,�0�!�« �����« �����
�« ���/�/�+���%�h�/�« �,�+�1�.�« �1�*
�0�+�0���(�«� �!�«���«�
�����«�������«�,���.�0�/��

�g�����������	�����«�����«�������	������

���*�*�h�!

�
�+�*�0���*�0�«� �1�«�����,�%�0���(
�«�*�+�)�%�*���(�«���1

�����¬� �h���!�)���.�!
�
�+�*�0���*�0�«� �!�«�(��
���+�(�(�!���0�!�«�*�!�0�0�!

���+�)���.�!�«� �!�«�,���.�0�/
���1�«�����«� �h���!�)���.�!

���+�)���.�!
� �O���/�/�+���%�h�/�«���1�«����

� �h���!�)���.�!

���h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�«�����«� �!�«�(���«�/�+���%�h�0�h
� �!�«�#�!�/�0�%�+�*�«�(�+�.�/�«� �!�/�«�/�+�1�/���.�%�,�0�%�+�*�/

�«�(���1�«���+�1�.�/�«� �!�«�(�O���*�*�h�!�)�(���)
���.�%�4�«� �O�!�*�0�.�h�!�«���1

�����¬� �h���!�)���.�!

�������� �������������������
�������,�m ���������������
���`�,�m ������������������ ������������ �������������
�������,�m �������`�m
�������� �������������������
�������,�m ���������������
�����,�m ������������������ ������������ �������������
�������,�m ���������m
�������� �������������������
�������,�m �������������
���`�,�m ������������������ ������������ �������������
�������,�m �������`�m
�������� �������������������
�������,�m �������������
�����,�m ������������������ ������������ �������������
�������,�m ���������m
�������� �������������������
�������,�m �������������
�����,�m ������������������ ������������ �����������
�������,�m ���������m

�	���
���D�P�N�N�J�T�T�J�P�O���E�F���T�P�V�T�D�S�J�Q�U�J�P�O�����`�����)�5

�����������-�F���N�B�S�D�I�Ÿ���T�F�D�P�O�E�B�J�S�F
�����������	���������« �h�0���*�0�« �1�*�!�« �/�+���%�h�0�h�« �H�« �����,�%�0���(�« �2���.�%�����(�!���« �(�!�/�« ���/�/�+���%�h�/
�-�1�%�« �(�!�« �/�+�1�$���%�0�!�*�0���« �,�!�1�2�!�*�0�« � �!�)���*� �!�.�« �(�!�« �.�!�0�.���%�0�« � �!�« �(�!�1�.�/�« �,���.�0�/��
���!�/�«�/�+�(�1�0�%�+�*�/�«�+�"�"�!�.�0�!�/�«�/�+�*�0�«�(�!�/�«�/�1�%�2���*�0�!�/�«�


���!�0�.���%�0�«���+�)�,�!�*�/�h�«�,���.�«� �!�«�*�+�1�2�!�(�(�!�/�«�/�+�1�/���.�%�,�0�%�+�*�/

���!�«�.�!�0�.���%�0�«���+�)�,�!�*�/�h�«�%�*�0�!�.�2�%�!�*�0�«�!�*�«�)�+�5�!�*�*�!�«�1�*�«�)�+�%�/�«�H�«���+�)�,�0�!�.
� �1�« �&�+�1�.�« �+�Ú�« �(���« � �!�)���*� �!�« ���« �h�0�h�« �*�+�0�%�"�%�h�!�« �H�« �(���« �/�+���%�h�0�h�« � �!�« �#�!�/�0�%�+�*��
���+�.�/�« � �!�« � �!�)���*� �!�/�« � �!�« �.�!�0�.���%�0�« �%�)�,�+�.�0���*�0�!�/���« ���!�« � �h�(���%�« �,�!�1�0�« �n�0�.�!
�,�.�+�(�+�*�#�h���« ���!�/�« �)�+� ���(�%�0�h�/�« � �!�« �/�+�.�0�%�!�« �/�+�*�0�« �"�+�.�)�1�(�h�!�/�« �,�(�1�/
�,�.�h���%�/�h�)�!�*�0�« � ���*�/�« �(�!�/�« �/�0���0�1�0�/���« �(���« �*�+�0�!�« � ���%�*�"�+�.�)���0�%�+�*�« �!�0�« � ���*�/�« �(�!
���1�(�(�!�0�%�*�«�0�.���*�/�)�%�/�«�H�«�0�+�1�/�«�(�!�/�¬���/�/�+���%�h�/��

���1�« ���+�1�.�/�« � �!�« �(�O���*�*�h�!�« �����������« ���
�	�« ���	�	�« �,���.�0�/�« �+�*�0�« �"���%�0�« �(�O�+���&�!�0�« � �O�1�*
�.�!�0�.���%�0���« ���!�« �-�1�%�« ���+�.�.�!�/�,�+�*� �« �H�« ���������« �L�« � �1�« �*�+�)���.�!�« �0�+�0���(�« � �!�« �,���.�0�/
�h�)�%�/�!�/�« ���1�« ���!�.�« �&���*�2�%�!�.�« �����������« ���+�*�0�.�!�« ���������« �L�« �!�*�« �����������«���! �/�« �.�!�0�.���%�0�/
���+�.�.�!�/�,�+�*� �!�*�0�« �,�.�%�*���%�,���(�!�)�!�*�0�« ���1�« ���$�+�%�4�« � �!�« ���!�.�0���%�*�/�« ���/�/�+���%�h�/�« � �!
�/�O�+�.�%�!�*�0�!�.�«�2�!�.�/�«� �!�/�«�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/�«�%�)�)�+���%�(�%�!�.�/�«�%�*� �%�2�%� �1�!�(�/�«� �%�.�!���0�/
�!�0�«� �!�/�«�.�h�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/�«�!�4�0�!�.�*�!�/��

���!�0�.���%�0�«�2�%���«�(�!�«�"�+�*� �/�«� �!�«�.�!�)���+�1�.�/�!�)�!�*�0

���1�«�����«� �h���!�)���.�!�«�����������«�����¬���
���«�,���.�0�/���«�.�!�,�.�h�/�!�*�0���*�0�«�1�*�«�)�+�*�0���*�0�«� �!
���¬�������¬�����������¬�:���«� �!�)�!�1�.���%�!�*�0�«�!�*�«���0�0�!�*�0�!�«� �!�«�.�!�0�.���%�0��

�G�« � ���0�!���« �)�n�)�!�« �/�%�« �(�!�« �)���.���$�h�« �/�!���+�*� ���%�.�!�« �!�/�0�« �"�(�1�%� �!���« �,�+�1�.
�,�!�.�)�!�0�0�.�!�« ���1�4�« ���/�/�+���%�h�/�« ���+�*�0�.���%�*�0�/�« � �!�« ���h� �!�.�« �(�!�1�.�/�« �,���.�0�/�« � ���*�/�« �(�!
�����/�«�+�Ú�«�(���«���+�(�(�!���0�!�«�*�!�«�,�!�.�)�!�0�0�.���%�0�«�,���/�«� �!�«�/���0�%�/�"���%�.�!�«�(�!�1�.�«� �!�)���*� �!
� �!�« �.�����$���0�« �,�!�*� ���*�0�« �,�(�1�/�« � �!�« �0�.�+�%�/�« �)�+�%�/���« �����������	���������« �,�+�1�.�.��
���/�/�1�.�!�.�«�(���«�(�%�-�1�%� �%�0�h�«� �!�/�«�,���.�0�/�«�#�.�>���!�«���1�«�"�+�*� �/�«� �!�«�.�!�)���+�1�.�/�!�)�!�*�0��
�-�1�%�« ���« �h�0�h�« � �+�0�h�« � �!�« �����« �
�:�« �(� �h�,�¬�0�« �����*�����%�.�!�« �H�« �,���.�0�%�.�« � �1�« �,�.�%�4�« � �!
���!�/�/�%�+�*�« � �O�%�)�)�!�1���(�!�/�« ���.���%�0�.�h�/�« �!�*�« �����������« �-�1�%�« �*�O�%�)�,�����0�!�« �,���/�« �(�!
�.�h�/�1�(�0���0�« � �%�/�0�.�%���1�����(�!�)���« ���+�1�.�« �(�!�/�« ���/�/�+���%�h�/�« �.�!�0�.���5���*�0�/�« �/�+�1�$���%�0���*�0
���h�*�h�"�%���%�!�.�« � �1�« �"�+�*� �/�« � �!�« �.�!�)���+�1�.�/�!�)�!�*�0���« �(�!�« �,�.�%�4�«� �!�« ���!�/�/�%�+�*�« �/�!�.��
� �h���+�0�h�« �,���.�« �.���,�,�+�.�0�« �H�« �(���« �2���(�!�1�.�« � �!�« �.�!�0�.���%�0�« �!�*�« �2�%�#�1�!�1�.�« �(�,�.�%�4
�,�(���*���$�!�.�« �S�« �2���(�!�1�.�« � �!�« �.�h���(�%�/���0�%�+�*�« � �%�)�%�*�1�h�!�« � �!�« �����¬ �L�)���« ���!�/
���+�*� �%�0�%�+�*�/�« � �O�������t�/�« ���1�« �"�+�*� �/�« � �!�« �.�!�)���+�1�.�/�!�)�!�*�0�« �/�+�*�0�« � �h���.�%�0�!�/
� ���*�/�«�(���«�*�+�0�!�«� �O�%�*�"�+�.�)���0�%�+�*�«� �!�«�(���«�������	���«

���+�0���«�
�«���!�/�«� �!�)���*� �!�/�«� �!�«�.�!�0�.���%�0�«�-�1�%�«�+�*�0�«�h�0�h�«���+�*�"�%�.�)�h�!�/�«�!�*�«����������
�+�*�0�«�h�0�h�«���+�)�,�!�*�/�h�!�/�«�H�«�"�%�*�«�&���*�2�%�!�.�«����������

���!�/�/�%�+�*�«� �%�.�!���0�!�«�!�*�0�.�!�«�2�!�*� �!�1�.�«�!�0�«�����-�1�h�.�!�1�.�«�/���*�/�«�%�*�0�!�.�2�!�*�0�%�+�*�«
� �!�«�(���«�/�+���%�h�0�h�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*

���*�«�����������«�����	�«�,���.�0�/�«�+�*�0�«�"���%�0�«�(���+���&�!�0�«� ���1�*�!�«���!�/�/�%�+�*�«�/���*�/�«�%�*�0�!�.�2�!�*�0�%�+�*
� �!�«�(���«�/�+���%�h�0�h�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*�«�(���!�/�/�%�+�*�/�«� �!�«�#�.�h�«�H�«�#�.�h�)���«���+�*�0�.�!�«�
�	�
�«�,���.�0�/
�!�*�«����������

�g�����������	�����«�������«���������	���	�������«�����«���������	�����«�����«�����«�����������	��

���*�*�h�!
���+�)���.�!�«� �!�«�,���.�0�/�«
���h� �h�!�/�«�+�1�«�.�!�0�%�.�h�!�/

�L�«�%�«�*���.�!�«�0�+�0���(�«� �!�«
�,���.�0�/�«�«���1�«���!�.�¬�&���*�2�%�!�.

���+�)���.�!�«� �!�«�,���.�0�/
�!�*�«�/�1�/�,�!�*�/�(���)

���h�(���%�«�)�+�5�!�*�«� �O�!�4�h���1�0�%�+�*
�«���!�/�/�%�+�*�«�+�1�«�.�!�0�.���%�0

���h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�«�/�+���%�h�0�h�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*
�«�/�1�.�«���!�/�/�%�+�*�/�«���«�.�!�0�.���%�0�/�«�(�!�*�¬�:�«�����)

�������� �������������� ���
�����`�� �� �����N�P�J�T �����������
�����`�m
�������� �������������� ���
�������� �� �����N�P�J�T �������
�������m
�������� �������������� ���
�����`�� �� �����N�P�J�T �������
�����`�m
�������� �������������� ���
�������� �� �����N�P�J�T �������
�������m
�������� �������������� ���
�������� ������������ �����N�P�J�T �������
�������m

�	���
���B�V���Q�S�J�Y���G�J�Y�¤���Q�B�S���M�B���T�P�D�J�¤�U�¤���E�F���H�F�T�U�J�P�O

���!�/�«�,�!�.�"�+�.�)���*���!�/�«�,���/�/�h�!�/�«�*�!�«�,�.�h�&�1�#�!�*�0�«�,���/�«� �!�/�«�,�!�.�"�+�.�)���*���!�/�«�"�1�0�1�.�!�/��

�� �3�"�1�1�0�3�5���%�&���-�"���4�0�$�*�€�5�€���%�&���(�&�4�5�*�0�/
���!�«�����,�%�0���(�«�!�0�«�(�!�«�)���.���$�h�«� �!�/�«�,���.�0�/

La SCPI Notapierre

FranceSCPI.com

https://francescpi.com/scpi-de-rendement/notapierre
https://francescpi.com


���������������«�������������« �����������	���������«���������«�! ���������	 ����

�����������€�W�P�M�V�U�J�P�O���E�V���Q�S�J�Y���E�F���M�B���Q�B�S�U

�g�����������	�����«�����«�����	���«�����«�����«�������� �������
 �������� �������� �������� ��������
�E�V������������

�B�V������������������
�E�V������������

�B�V������������������

�1�S�J�Y���E�F���T�P�V�T�D�S�J�Q�U�J�P�O���B�V�����F�S���K�B�O�W�J�F�S �������`�m ���������m �������`�m ���������m ���������m���������m
�%�J�W�J�E�F�O�E�F���W�F�S�T�¤���B�V���U�J�U�S�F���E�F���M�J�B�O�O�¤�F �����
�����`�m �����
�������m �����
�����`�m �����
�������m�����
���������m
�5�B�V�Y���E�F���E�J�T�U�S�J�C�V�U�J�P�O���	���
 ���
�����`�� ���
�������� ���
�������`�� ���
���������� ���
��������
�E�P�O�U� �̀����B�V���U�J�U�S�F���E�F�T���S�F�W�F�O�V�T���O�P�O���S�¤�D�V�S�S�F�O�U�T���� ���� ���� ���� ����
�3�F�Q�P�S�U���›���O�P�V�W�F�B�V���D�V�N�V�M�¤���Q�B�S���Q�B�S�U ���
�����`�m ���
�������m ���
�������m ���
�������m���
�������m
�	���
���E�J�W�J�T�J�P�O���E�V���E�J�W�J�E�F�O�E�F���C�S�V�U�
���B�W�B�O�U���Q�S�¤�M�£�W�F�N�F�O�U���M�J�C�¤�S�B�U�P�J�S�F���F�U���B�V�U�S�F���G�J�T�D�B�M�J�U�¤���Q�B�Z�¤�F���Q�B�S���M�F���G�P�O�E�T���Q�P�V�S���M�F���D�P�N�Q�U�F���E�F���M���B�T�T�P�D�J�¤�
���W�F�S�T�¤���B�V���U�J�U�S�F���E�F���M���B�O�O�¤�F���	�Z���D�P�N�Q�S�J�T
���������B�D�P�N�Q�U�F�T���F�Y�D�F�Q�U�J�P�O�O�F�M�T���F�U���R�V�P�U�F���Q�B�S�U���E�F���Q�M�V�T���W�B�M�V�F�T���E�J�T�U�S�J�C�V�¤�F�T�
���Q�B�S���M�F���Q�S�J�Y���E�F���T�P�V�T�D�S�J�Q�U�J�P�O���B�V�����F�S���K�B�O�W�J�F�S���E�F���M���B�O�O�¤�F��

���+�)�,�0�!�«�0�!�*�1�«� �1�«���+�*�0�!�4�0�!�«�h���+�*�+�)�%�-�1�!�«�,�.�h���%�/�h�«���%�!���2���*�0���«�/�%�«�(�!
�,�.�%�4�«� �!�«�(���«�,���.�0�«� �!�«�����������	���������«���«�h�0�h�«�)���%�*�0�!�*�1�«�!�*�«���������«���1
�.�!�#���.� �« � �!�/�« �!�4�,�!�.�0�%�/�!�/�« �.�h���(�%�/�h�!�/�« �H�« �)�%�!���*�*�h�!���« �(�!�/�« �*�+�1�2�!�(�(�!�/
�!�4�,�!�.�0�%�/�!�/�« �.�h���(�%�/�h�!�/�« �!�*�« �"�%�*�« � �����*�*�h�!�« ���������« �+�*�0�« ���+�*� �1�%�0�« �H�« �1�*
�*�+�1�2�!���1�«�.�h���&�1�/�0�!�)�!�*�0�«�H�«�(���«�����%�/�/�!�«� �!�«�(���«�2���(�!�1�.�«� �1�«�,���0�.�%�)�+�%�*�!
�%�)�)�+���%�(�%�!�.�« � �!�« �(���« �������	�« �(�/�1�.�« �1�*�« ���*���« �H�« �,�h�.�%�)�t�0�.�!�« ���+�*�/�0���*�0���« �(��
�2���(�!�1�.�« �2�h�*���(�!�« � �1�« �,���0�.�%�)�+�%�*�!�« �����%�/�/�!�« � �!�« �
�������« �L�)��
���+�.�.�h�(���0�%�2�!�)�!�*�0���«�(�!�/�«�����(���1�(�/�«�����+�1�0�%�/�/�!�*�0�«�H�«�1�*�!�«� �%�)�%�*�1�0�%�+�*�«� �!
�(���« �2���(�!�1�.�« � �!�« �.�!���+�*�/�0�%�0�1�0�%�+�*�« � �!�« �(���« �,���.�0�« � �!�« �����������	��������
���+�*� �1�%�/���*�0�«�H�«���!�«�-�1�!�«�(�!�«�,�.�%�4�«� �!�«�/�+�1�/���.�%�,�0�%�+�*�«� �!�«�������«�:�«�/�!�«�/�%�0�1�!
�!�*�« �(�%�)�%�0�!�« � �1�« �0�1�*�*�!�(�« �.�h�#�(�!�)�!�*�0���%�.�!�« � �!�« �����L�« �(�/�!�(�+�*�« �(��
�.�h�#�(�!�)�!�*�0���0�%�+�*���« �(�O�h�����.�0�« �!�*�0�.�!�« �(�!�« �,�.�%�4�« � �!�« �/�+�1�/���.�%�,�0�%�+�*�« �!�0�« �(��
�2���(�!�1�.�«� �!�«�.�!���+�*�/�0�%�0�1�0�%�+�*�«�*�!�«�,�!�1�0�«�!�4���h� �!�.�«�����¬�L�)���«

���O�!�/�0�« �,�+�1�.�-�1�+�%���« �(���« �/�+���%�h�0�h�« � �!�« �#�!�/�0�%�+�*�« ���« � �h���%� �h�« � �!�« �*�!�« �,���/
�/�1���%�.�« �)���%�/�« � �O���*�0�%���%�,�!�.���« �!�0�« � �!�« �����%�/�/�!�.�« �(�!�« �,�.�%�4�« � �!�« �/�+�1�/���.�%�,�0�%�+�*
� �!�«�(���«�,���.�0�«� �!�«�����������	���������«���1�«���!�.�«�&���*�2�%�!�.�«���������«�!�0�«� �!�«�(�!�«�"�%�4�!�.�«�H
�������« �:�« �(�/�+�%�0�« �1�*�!�« �����%�/�/�!�« � �!�« �����	���« �L�)���« �����.���(�(�t�(�!�)�!�*�0�« �(���« �2���(�!�1�.
� �!�«�.�!�0�.���%�0�«�!�/�0�«�.���)�!�*�h�!�«�H�«���������	���«�:���«

�	�(�« �/�����#�%�0�« � ���h�2�%�0�!�.�« �-�1�!�« � �!�/�« �%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�1�.�/�« �*�!�« �/�+�%�!�*�0�« ���)�!�*�h�/�« �H
�/�+�1�/���.�%�.�!�«�H�«�1�*�!�«�2���(�!�1�.�«�/�1�.�!�/�0�%�)�h�!���«�)���%�/�«���1�/�/�%�«� �����&�1�/�0�!�.�«� ���*�/
�(�!�/�«�)�n�)�!�/�«�,�.�+�,�+�.�0�%�+�*�/�«�(���«�2���(�!�1�.�«� �!�«�.�!�0�.���%�0�«�-�1�%�«�,�+�1�.�.���%�0�«�n�0�.�!
���+�*�/�%� �h�.�h�!�«���+�)�)�!�«�0�.�+�,�«�#�h�*�h�.�!�1�/�!�«���1�«�.�!�#���.� �«� �!�/�«���+�*� �%�0�%�+�*�/
�����0�1�!�(�(�!�/�«� �1�«�)���.���$�h�«� �!�«�(���%�)�)�+���%�(�%�!�.�«� �!�«���1�.�!���1�4���«

���!�/�«�,�!�.�"�+�.�)���*���!�/�«�,���/�/�h�!�/�«�*�!�«�,�.�h�&�1�#�!�*�0�«�,���/�«� �!�/�«�,�!�.�"�+�.�)���*���!�/�«�"�1�0�1�.�!�/��

���5�+�*�«���t�)�! �«�(���
�)�«�!�«�N���!�3�«���#�!�N�«�!�«���������«���+�1�.�/�«�����)���!�0�0��

�3�"�1�1�0�3�5���%�&���-�"���4�0�$�*�€�5�€���%�&���(�&�4�5�*�0�/�����!�«�����,�%�0���(�«�!�0�«�(�!�«�)���.���$�h�«� �!�/�«�,���.�0�/

La SCPI Notapierre

FranceSCPI.com

https://francescpi.com/scpi-de-rendement/notapierre
https://francescpi.com


���� ���������	 �!�«���������������«�������������«�����������	���������«��������

������ �-�"���1�0�-�*�5�*�2�6�&���%�&���(�&�4�5�*�0�/

�����������-�F�T���P�S�J�F�O�U�B�U�J�P�O�T���T�U�S�B�U�Ÿ�H�J�R�V�F�T
���,�.�t�/�« �1�*�!�« ���*�*�h�!�« ���������« �!�*���+�.�!�« �����0�%�2�!�« �!�*�« �����-�1�%�/�%�0�%�+�*�/���« �0���*�0�« �H
�.�!�*�0�����%�(�%�0�h�« �%�)�)�h� �%���0�!�« �(���%�4�!�!�*�!���.�+�2�!�*���!�« �N���+�.�%�6�+�*�N�« �!�0�« ���!�/�/�+�*�!
���h�2�%�#�*�h�« �N���!�*�« ���0���(���*�0�!�N�)�« �-�1���!�*�« ���������« �(�����*�0�!�/�« �N���!�.�#�!�.�+�*�N�)���« �-�1�%
���+�*���.�h�0�%�/�!�« �(���« �,�+�(�%�0�%�-�1�!�« � �!�« �/�1�.�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�« � �h���%� �h�!�« �(�+�.�/�« � �!�/
�,�.�h���h� �!�*�0�/�« �,�(���*�/�« �/�0�.���0�h�#�%�-�1�!�/�« �!�*�« �,�.�+�"�%�0���*�0�« � �!�/�« �0���1�4�« � ���%�*�0�h�.�n�0
�����/���«�!�*�«���������«�(�!�/�«�+�.�%�!�*�0���0�%�+�*�/�«� ���*�/�«���!�«� �+�)���%�*�!�«���+�*�/�%�/�0�!�*�0�«�H�«�


�� �+�,�0�%�)�%�/�!�.�«�(���«�#�!�/�0�%�+�*�«� �!�«�(���«�0�.�h�/�+�.�!�.�%�!�«�,�+�1�.�«�(�%�)�%�0�!�.�«�(�!�«�.�!���+�1�.�/�«�H
�(���!�)�,�.�1�*�0���« ���+�)�,�0�!�« �0�!�*�1�« � �!�« �(���« �.�!�)�+�*�0�h�!�« � �!�/�« �0���1�4�« �-�1�%�« �(�%�)�%�0�!
�(���!�"�"�!�0�«� �!�«�(�!�2�%�!�.�«��

�� �%�*�2�!�/�0�%�.�«�(���«���+�(�(�!���0�!�«�*�!�0�0�!�«� �%�/�,�+�*�%���(�!�«� ���*�/�«� �!�/�«�����0�%�"�/�«���%�!�*�«�/�%�0�1�h�/
�+�"�"�.���*�0�«�1�*�«�.�!�*� �!�)�!�*�0�«�%�)�)�h� �%���0�«�/�1�,�h�.�%�!�1�.�«���1�«�0���1�4�«�/�!�.�2�%�«�*�!�0�«� �!�«�(��
���+�)�)�%�/�/�%�+�*�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*�«�,�!�.�`�1�!�«�,���.�«�(���«�/�+���%�h�0�h�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*�¬��

�� �,�.�%�2�%�(�h�#�%�!�.�« ���1�/�/�%�« � �!�/�« �+�,�h�.���0�%�+�*�/�« �!�*�« ���������« �)�%�!�1�4�« �.�h�)�1�*�h�.�h�!�/
�(�%�2�.�����(�!�/�«�!�*�«���������«�!�0�«���������«�+�1�«�H�«�.�!�*�0�����%�(�%�0�h�«�%�)�)�h� �%���0�!�«���2�!���«�1�*�!
�0���%�(�(�!�« ���%���(�!�« � �!�« �����« �H�« �����« �
�:�« �/�1�.�« � �!�/�« �%�)�)�!�1���(�!�/�« � �!�« ���1�.�!���1�4
�.�h���!�*�0�/�« �+�1�« �.�!�/�0�.�1���0�1�.�h�/���« �/�%�0�1�h�/�« � ���*�/�« �(�!�/�« �,�(�1�/�« �#�.���*� �!�/
�)�h�0�.�+�,�+�(�!�/�«�.�h�#�%�+�*���(�!�/�«�(���5�+�*���«���%�(�(�!���«���+�.� �!���1�4���«���)���«���!�/�«���.�%�0�t�.�!�/
�!�*�2�%�.�+�*�*�!�)�!�*�0���1�4�« �.�!�/�0�!�*�0�« �0�.�t�/�« �.�!�#���.� �h�/�« �/���*�/�« � �!�2�!�*�%�.�« �1�*�!
���+�*�0�.���%�*�0�!�«���«

�� �,�.���0�%�-�1�!�.�«�1�*�!�«�,�+�(�%�0�%�-�1�!�«� �����.���%�0�.���#�!�«�/�h�(�!���0�%�2�!�«�2�%�/���*�0�«�!�*�«�,�.�%�+�.�%�0�h
�(�!�/�« ���%�!�*�/�« �!�*�«���+�,�.�+�,�.�%�h�0�h���« �!�*�«�%�*� �%�2�%�/�%�+�*���« �2�%� �!�/�« �+�1�«�)�n�)�!�« �(�+�1�h�/
�)���%�/�« �/�1�/���!�,�0�%���(�!�/���« �,���.�« �(�!�1�.�« �0�5�,�+�(�+�#�%�!�« �!�0�« �(�!�1�.�« �!�)�,�(�����!�)�!�*�0��
� ���n�0�.�!�« �.���,�%� �!�)�!�*�0�« � �h���(���/�/�h�/���« ���!�/�« �����0�%�"�/�« �/�h�(�!���0�%�+�*�*�h�/�« � �+�%�2�!�*�0
�+�"�"�.�%�.�« �1�*�!�« �.�!�*�0�����%�(�%�0�h�« �,�.�h�2�%�/�%�+�*�*�!�(�(�!���« �0�!�*���*�0�« ���+�)�,�0�!�« � �!�/

�0�.���2���1�4�« �H�« �!�*�2�%�/���#�!�.���« �%�*�"�h�.�%�!�1�.�!�« ���1�« �0���1�4�« �/�!�.�2�%���« ���4���)�%�*�!�.�« ���1�/�/�%
�����/�« �,���.�« �����/�« �(���+�,�,�+�.�0�1�*�%�0�h�« � �!�« ���h� �!�.�« � �!�/�« �����0�%�"�/�« �H�« �"�+�.�0�!�« �,�(�1�/�!
�2���(�1�!�« �,�+�1�.�« �.�h� �1�%�.�!���« � ���*�/�« �(�!�/�« �����,�%�0���1�4�« �,�.�+�,�.�!�/�« � �!�« �(���« �������	���« �(�!
�)�+�*�0���*�0�« � �!�/�« �)�+�%�*�/�!�2���(�1�!�/�« �������1�)�1�(�h�!�/�« �(�+�.�/�« � �!�/�« ���.���%�0�.���#�!�/
���*�0�h�.�%�!�1�.�/�«���«

�� � �h�"�%�*�%�.�« �1�*�!�« �,�+�(�%�0�%�-�1�!�« �������« �%�« �	�����« �%�« ���h�2�!�(�+�,�,�!�)�!�*�0�« ���1�.�����(�!
�,�+�1�.�« �(���%�)�)�+���%�(�%�!�.�« �!�0�« �)�!�0�0�.�!�« �!�*�« ���,�,�(�%�����0�%�+�*�« �(�!�« �.�h���!�*�0�« � �h���.�!�0
���+���(�%�#���0�%�+�*�«� �!�«�0�.���2���1�4�%�����0�%�+�*�/�«�!�*�«�%�)�)�+���%�(�%�!�.�«�0�!�.�0�%���%�.�!���«���«

�� �+�,�0�%�)�%�/�!�.�« �(���« �#�!�/�0�%�+�*�« �(�+�����0�%�2�!�« �!�0�« ���+�)�)�!�.���%���(�!�« � �!�/�« �����0�%�"�/�« �,�+�1�.
�.�h� �1�%�.�!�«�(�!�/�«���+�Ö�0�/�«�!�0�«�(�!�/�«���$���.�#�!�/�«�,�!�/���*�0�«�/�1�.�«�(�!�«�.�!�*� �!�)�!�*�0�«� �!�«�(��
�������	���«���!�/�«�h���+�*�+�)�%�!�/�«���+�*�0�%�*�1�!�.�+�*�0�«� ���n�0�.�!�«�.�!���$�!�.���$�h�!�/�«�/�1�.�«�(�!�/
���1� �#�!�0�/�« � �!�« �"�+�*���0�%�+�*�*�!�)�!�*�0�« � �!�/�« �%�)�)�!�1���(�!�/���« �(�!�/�« �)�%�/�!�/�« ���1�4
�*�+�.�)�!�/�« � �1�« �,���.���« �/�!�.�+�*�0�« �,�+�1�.�/�1�%�2�%�!�/���« �(�!�/�« ���+�)�)�!�.���%���(�%�/���0�!�1�.�/
���+�*�0�%�*�1�!�.�+�*�0�« � �O�n�0�.�!�« ���$���(�(�!�*�#�h�/���« ���!�/�« �����0�%�+�*�/�« �,���/�/�!�.�+�*�0�« �,���.�« �(�!
�.�!�*�"�+�.���!�)�!�*�0�« � �!�/�« ���+�*�0�.�¬�(�!�/�« � �!�/�« �#�!�/�0�%�+�*�*���%�.�!�/�« � �!�« �,�.�+�4�%�)�%�0�h
�(�"�+�*���0�%�+�*�« �!�4�0�!�.�*���(�%�/�h�!�)�« �!�0�« �1�*�!�« �)�!�%�(�(�!�1�.�!�« ���*�0�%���%�,���0�%�+�*�« � �!
�(���h�2�+�(�1�0�%�+�*�«� �!�/�«�����0�%�"�/�«�!�*�«�.�%�/�-�1�!��

���1�« �/�!�*�/�« � �1�« �.�t�#�(�!�)�!�*�0�« �!�1�.�+�,�h�!�*�« �����« �������
�%�����	�	�« �/�1�.�« �(��
�,�1���(�%�����0�%�+�*�« � ���%�*�"�+�.�)���0�%�+�*�/�« �!�*�« �)���0�%�t�.�!�« � �!�« � �1�.�����%�(�%�0�h�« � ���*�/�« �(�!
�/�!���0�!�1�.�« � �!�/�« �/�!�.�2�%���!�/�« �"�%�*���*���%�!�.�/�« �(� �%�0�«���«�������� �« ���)���« �(���« �������	
�����������	�����������« ���%�!�*�« �-�1�O�!�(�(�!�« �/�O�5�« �,�.�h�,���.�!���« �!�/�0�« �1�*�« �,�.�+� �1�%�0�« �*�!
�,�.�+�)�+�1�2���*�0�« �,���/�« � �!�« �����.�����0�h�.�%�/�0�%�-�1�!�/�« �!�*�2�%�.�+�*�*�!�)�!�*�0���(�!�/�« �+�1
�/�+���%���(�!�/���« �!�0�« �*�����5���*�0�« �,���/�« �,�+�1�.�« �+���&�!���0�%�"�« �(���%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�« � �1�.�����(�!
�(�,�.�+� �1�%�0�«�/���*�/�«�+���&�!���0�%�"�«� �!�«� �1�.�����%�(�%�0�h�«� �%�0�«���«���.�0�%���(�!�«���«���)���«

�����������-�B���N�B�¤�U�S�J�T�F���E�F�T���E�Ÿ�Q�F�O�T�F�T���Ÿ�O�F�S�H�Ÿ�U�J�R�V�F�T
���+�0�.�!�« �/�+���%�h�0�h�« � �!�« �#�!�/�0�%�+�*�« ���« �"���%�0�« �(�!�« ���$�+�%�4�« �-�1�!�« �(���« �)���ˆ�0�.�%�/�!�« � �!�/
� �h�,�!�*�/�!�/�«�h�*�!�.�#�h�0�%�-�1�!�/�«�"���/�/�!�«�,���.�0�%�!�«� �!�«�/�!�/�«�,�.�%�+�.�%�0�h�/���«���%�*�/�%�«���1�«����
� �h���!�)���.�!�«�����������«���������¬�L�«� �!�«�(���«�/�1�.�"�����!�«� �1�«�,���0�.�%�)�+�%�*�!�«� �!�«�(���«�������	
� �h�0�%�!�*�0�« �1�*�« �(�����!�(�« �+�1�« �1�*�!�« ���!�.�0�%�"�%�����0�%�+�*�« �!�*�2�%�.�+�*�*�!�)�!�*�0���(�!�« �H�« �(��
���+�*�/�0�.�1���0�%�+�*���«���+�*�0�.�!�«�)�+�%�*�/�«� �!�«�����¬�L�«�H�«�"�%�*�«����������

���+�1�.�« �����������	�����������« �(�!�/�« �,�.�%�*���%�,���1�4�« �!�*�&�!�1�4�« � �!�« ���!�0�0�!�« � �h�)���.���$�!
�/�+�*�0�« �*�+�0���)�)�!�*�0�« �(���+���/�+�(�!�/���!�*���!�« � �!�/�« �����0�%�"�/�« �-�1�%�« �*�!�« �.�h�,�+�*� �.�+�*�0
�,���/�« ���1�4�« �*�+�1�2�!���1�4�« �/�0���*� ���.� �/���« �(���« �.�h�#�(�!�)�!�*�0���0�%�+�*�« �!�0�« �(���« � �!�)���*� �!
� �!�«�,�(�1�/�«� �!�«�0�.���*�/�,���.�!�*���!���«�1�*�«�,�.�+�&�!�0�«�,�+�/�/�%���(�!�«� �!�«���a�0���4�!�«�����.���+�*�!�a����
�!�0�«���%�!�*�«�/�Ö�.�«�(���«�.�h� �1���0�%�+�*�«� �!�/�«�.�%�/�-�1�!�/��

�����.�)�%�« �(�!�/�« �0�!�*� ���*���!�/�« �+���/�!�.�2�h�!�/���« �(�!�/�« �1�0�%�(�%�/���0�!�1�.�/�« �,�.�%�2�%�(�h�#�%�!�*�0�« �(��
�-�1���(�%�0�h�« � �!�« �(�O�!�)�,�(�����!�)�!�*�0�« �!�0�« �.�h�2�%�/�!�*�0�« �(�!�1�.�/�« ���!�/�+�%�*�/�« �!�*�« �/�1�.�"�����!��
�����« �)�+� �%�"�%�����0�%�+�*�« � �!�/�« �)�+� �!�/�« � �!�« �0�.���2���%�(�« �!�0�« �(�!�/�« �!�4�%�#�!�*���!�/
�.�h�#�(�!�)�!�*�0���%�.�!�/�« �!�*�« �)���0�%�t�.�!�« � �!�« � �h�2�!�(�+�,�,�!�)�!�*�0�« � �1�.�����(�!
���+�*� �1�%�/�!�*�0�«�2�+�0�.�!�«�/�+���%�h�0�h�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*�«�H�«�n�0�.�!�«�!�*���+�.�!�«�,�(�1�/�«�2�%�#�%�(���*�0�!
�/�1�.�« �(���« �-�1���(�%�0�h�« �0�!���$�*�%�-�1�!�« �!�0�« �(���« �)���ˆ�0�.�%�/�!�« � �!�/�« � �h�,�!�*�/�!�/
�h�*�!�.�#�h�0�%�-�1�!�/�«� �!�«�/�!�/�«�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/���«�)�n�)�!�«�/�%�«���!�0�0�!�«�+�.�%�!�*�0���0�%�+�*
���«� �h�&�H�«�h�0�h�«�,�.�%�/�!�«� �!�,�1�%�/�«�-�1�!�(�-�1�!�/�«���*�*�h�!�/���«���!�«�.�!�*�+�1�2�!�(�(�!�)�!�*�0�«� �1
�,���0�.�%�)�+�%�*�!���«�0���*�0�«�,���.�«�(�!�/�«���.���%�0�.���#�!�/�«�-�1�!�«�,���.�«�(�!�/�«�0�.���2���1�4�«�.�h���(�%�/�h�/��
�/���!�/�0�«�,�+�1�.�/�1�%�2�%��

���!�/�« ���!�.�0�%�"�%�����0�%�+�*�/�«�H�« �(���« ���+�*�/�0�.�1���0�%�+�*�« �!�0�%�+�1�« �!�*�« �!�4�,�(�+�%�0���0�%�+�*
�,�!�.�)�!�0�0�!�*�0�«� ���!�*�#���#�!�.�«�1�*�!�«� �h�)���.���$�!�«�2�!�.�0�1�!�1�/�!�«�,�+�1�.�«�+�,�0�%�)�%�/�!�.�«�(��
�-�1���(�%�0�h�«� ���1�*�«�����0�%�"���«�(���!�4�,�(�+�%�0���0�%�+�*�«� �!�«�(���%�)�)�!�1���(�!�«�!�0�«�(���1�/���#�!�«�-�1�%�«�!�*�«�!�/�0
�"���%�0�« �,���.�« �/�!�/�« �+�����1�,���*�0�/���« ���!�/�« �(�����!�(�/�« �!�*�2�%�.�+�*�*�!�)�!�*�0���1�4�« �+�1
�0�$�h�)���0�%�-�1�!�/�« �/�!�« � �h�2�!�(�+�,�,�!�*�0�« ���1�/�/�%���« �+�"�"�.���*�0�« � �!�/�« � �h�)���.���$�!�/�« � �!
�,�!�.�"�+�.�)���*���!�«���1�0�+�!� �h���(���.���0�%�2�!�«�2�%�/���*�0�«�H�«�)�!�0�0�.�!�«�!�*�«���2���*�0�«���!�.�0���%�*�!�/
�-�1���(�%�0�h�/�«�/�,�h���%�"�%�-�1�!�/�«� ���1�*�!�«�+�,�h�.���0�%�+�*���«

�G�« �*�+�0�!�.�« �-�1���1�*�!�« ���!�.�0�%�"�%�����0�%�+�*�« ���2�!���« �1�*�« �*�%�2�!���1�« �h�(�!�2�h�« �!�/�0�« �1�*�« �2�.���%
���.�%�0�t�.�!�« � �%�"�"�h�.�!�*���%���*�0�a�
�« �2�%�/�!�.�« �!�0�« �+���0�!�*�%�.�« �1�*�!�« ���!�.�0�%�"�%�����0�%�+�*�« ���2�!���« �(�!
�)�!�%�(�(�!�1�.�« �*�%�2�!���1�« �,�+�/�/�%���(�!�« � �+�*�*�!�.�+�*�0�« �H�« �(�����2�!�*�%�.�« �1�*�« ���2���*�0���#�!
���+�)�,�h�0�%�0�%�"�« �������.�1�« �H�« �(�������0�%�"���« �����!�*�&�!�1�« �)���&�!�1�.���« ���1�!� �!�(�H�« � �!�« �(��
���+�*�/�0�.�1���0�%�+�*�«�*�!�1�2�!���«�!�/�0�«� �����#�%�.�«�/�1�.�«�(���«�.�h�*�+�2���0�%�+�*���«�,�.�%�*���%�,���(�«�(�!�2�%�!�.
� �!�«�(���«�0�.���*�/�%�0�%�+�*�«�h�*�!�.�#�h�0�%�-�1�!�«�,���.�«�!�4�!�)�,�(�!���«

���!�/�«� �%�/�,�+�/�%�0�%�"�/�«�(�h�#�%�/�(���0�%�"�/�«�%�/�/�1�/�«� �!�«�(���«�(�+�%�«�g�(���*�«�2�+�*�0�«�������+�)�,���#�*�!�.
���!�0�0�!�« �2�+�%�!���« �0�+�1�0�« �,���.�0�%���1�(�%�t�.�!�)�!�*�0�« �(�!�« � �h���.�!�0�« �.�!�(���0�%�"�« �H�« �(���+���(�%�#���0�%�+�*
� �����)�h�(�%�+�.���0�%�+�*�« � �!�« �(���« �,�!�.�"�+�.�)���*���!�« �h�*�!�.�#�h�0�%�-�1�!�« � �1�« �,���.���« �0�!�.�0�%���%�.�!
�!�4�%�/�0���*�0�« � �%�0�« � �h���.�!�0�« ���a�0�!�.�0�%���%�.�!�a���« �-�1�%�« �!�/�0�« �!�*�0�.�h�« �!�*�« �2�%�#�1�!�1�.�« �(�!�« ���!�.

�+���0�+���.�!�«�������
���«���2�!���«�1�*�«�,�.�!�)�%�!�.�«�&���(�+�*�«�+�,�h�.���0�%�+�*�*�!�(�«� �!�«� �h���(���.���0�%�+�*
�!�*�«�/�!�,�0�!�)���.�!�«����������

���!�« � �h���.�!�0�« �.�!�*� �« �+���(�%�#���0�+�%�.�!�« �(���« �.�h� �1���0�%�+�*�« � �!�/�« ���+�*�/�+�)�)���0�%�+�*�/
�h�*�!�.�#�h�0�%�-�1�!�/�« � �!�/�« ���>�0�%�)�!�*�0�/�« �0�!�.�0�%���%�.�!�/�« �!�0�« �2�%�/�!�« �1�*�!�« �.�h� �1���0�%�+�*�« � �!�/
���+�*�/�+�)�)���0�%�+�*�/�«� ���h�*�!�.�#�%�!�«�"�%�*���(�!�«� �����1�«�)�+�%�*�/�«�����a�L�«� �t�/�«�����������«�,�1�%�/�«� �!
���� �a�L�« �!�*�« ���������« �!�0�« �����a�L�« �!�*�« ���������« �,���.�« �.���,�,�+�.�0�« �H�« �1�*�!�« ���*�*�h�!�« � �!
�.�h�"�h�.�!�*���!�« ���1�« ���$�+�%�4���« ���������« ���1�« �,�(�1�/�« �0�¬�0���« �+�1�« ���0�0�!�%�*� �.�!�« �1�*�« �/�!�1�%�(�« � �!
���+�*�/�+�)�)���0�%�+�*�«� �h�0�!�.�)�%�*�h�«�!�*�«�2���(�!�1�.�«�����/�+�(�1�!��

���+�*�0�« ���+�*���!�.�*�h�/�« �0�+�1�/�« �(�!�/�« ���>�0�%�)�!�*�0�/�« �,�.�%�2�h�/�« �+�1�« �,�1���(�%���/���« �+�1�« �(�!�/
�!�*�/�!�)���(�!�/�«� �!�«���>�0�%�)�!�*�0�/�«�-�1�%�«�������1�!�%�(�(�!�*�0�«�1�*�!�«�����0�%�2�%�0�h�«�0�!�.�0�%���%�.�!�«�/�1�.
���¬�������¬�)�p�¬�+�1�«�,�(�1�/�«�(�,�h�.�%�)�t�0�.�!�«�-�1�%�«�,�+�1�.�.���%�0�«�h�2�+�(�1�!�.�)��

���!�/�«�����0�%�+�*�/�«� �!�/�0�%�*�h�!�/�«�H�«���0�0�!�%�*� �.�!�«�(�!�/�«�+���&�!���0�%�"�/�«� �+�%�2�!�*�0�«�,�+�.�0�!�.�«�/�1�.�«�(��
�,�!�.�"�+�.�)���*���!�« �h�*�!�.�#�h�0�%�-�1�!�« � �!�/�« ���>�0�%�)�!�*�0�/���« �(�O�%�*�/�0���(�(���0�%�+�*
� �O�h�-�1�%�,�!�)�!�*�0�/�« �,�!�.�"�+�.�)���*�0�/�« �!�0�« � �!�« � �%�/�,�+�/�%�0�%�"�/�« � �!�« ���+�*�0�.�¬�(�!�« �!�0�« � �!
�#�!�/�0�%�+�*�« �����0�%�2�!�« � �!�« ���!�/�« �h�-�1�%�,�!�)�!�*�0�/���« �(�!�/�« �)�+� ���(�%�0�h�/�« � �O�!�4�,�(�+�%�0���0�%�+�*
� �!�/�«�h�-�1�%�,�!�)�!�*�0�/�«�!�0�«�(�O��� ���,�0���0�%�+�*�«� �!�/�«�(�+�����1�4�«�H�«�1�*�«�1�/���#�!�«�h���+�*�+�)�!
�!�*�«�h�*�!�.�#�%�!�«�!�0�«�(�!�«���+�)�,�+�.�0�!�)�!�*�0�«� �!�/�«�+�����1�,���*�0�/��

���!�/�«�+���&�!���0�%�"�/�«�,�+�1�.�.�+�*�0�«�n�0�.�!�«�)�+� �1�(�h�/�«�!�*�«�"�+�*���0�%�+�*�«� �!�«���+�*�0�.���%�*�0�!�/
� �O�+�.� �.�!�«�0�!���$�*�%�-�1�!���«���.���$�%�0�!���0�1�.���(�«�+�1�«�,���0�.�%�)�+�*�%���(���«� �1�«���$���*�#�!�)�!�*�0
� �1�« �2�+�(�1�)�!�« � �!�« �(�O�����0�%�2�%�0�h�« �+�1�« � �1�« ���+�Ö�0�« �#�(�+�����(�« � �!�/�« �����0�%�+�*�/�« �/�%�« ���!
� �!�.�*�%�!�.�«�!�/�0�«� �%�/�,�.�+�,�+�.�0�%�+�*�*�h�«���1�«�.�!�#���.� �«� �!�/�«�h���+�*�+�)�%�!�/�«� �O�h�*�!�.�#�%�!
�.�h���(�%�/�h�!�/��

�����*�/�« �0�+�1�/�« �(�!�/�« �����/���« �(���!�*�/�!�)���(�!�« � �!�/�« �����0�!�1�.�/�« ���+�*���!�.�*�h�/�« �(�����%�(�(�!�1�.�/��
�(�+�����0���%�.�!�/���)�« �2�+�*�0�« � �!�2�+�%�.�« � �O�+�.�!�/�« �!�0�« � �h�&�H�« �.�!�*�/�!�%�#�*�!�.�« �(�!�1�.�/
���+�*�/�+�)�)���0�%�+�*�/�« � �O�h�*�!�.�#�%�!�« ���/�/�+���%�h�!�/���« ���!���%�« �!�/�0�« �.�h���(�%�/�h�« �2�%���« �(��
�,�(���0�!�"�+�.�)�!�«�*�1�)�h�.�%�-�1�!�«�������������«�(�����/�!�.�2���0�+�%�.�!�«� �!�«�(���«���!�.�"�+�.�)���*���!
�g�*�!�.�#�h�0�%�-�1�!�« � �!�« �(���« ���h�*�+�2���0�%�+�*�« �!�0�« � �!�/�« �����0�%�+�*�/�« � �1�« ���!�.�0�%���%�.�!�)�« �#�h�.�h�!
�,���.�« �(���������
���« �(���#�!�*���!�« � �!�« �(�O���*�2�%�.�+�*�*�!�)�!�*�0�« �!�0�« � �!�« �(���« �
���ˆ�0�.�%�/�!�« � �!
�(�O�g�*�!�.�#�%�!�)�«�!�0�«�-�1�%�«�!�/�0�«�"�+�*���0�%�+�*�*�!�(�(�!�«� �!�,�1�%�/�«�/�!�,�0�!�)���.�!�«����������

�� �3�"�1�1�0�3�5���%�&���-�"���4�0�$�*�€�5�€���%�&���(�&�4�5�*�0�/
�����«�,�+�(�%�0�%�-�1�!�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*

La SCPI Notapierre

FranceSCPI.com

https://francescpi.com/scpi-de-rendement/notapierre
https://francescpi.com


���������������«�������������« �����������	���������«���������«�! ���������	 ����

�����(���+�*�*�!�«�(�����)�«�!�«���+�,�$�%���«���*�0�%�,�+�(�%�/�«�!�«�N���!�*�0�.�%�1�)�N�«�!�«���������«�.�+�1�0�!�«� �!�/�«���+�(�%�*�!�/

�����������-�B���E�J�H�J�U�B�M�J�T�B�U�J�P�O���E�V���Q�B�S�D���J�N�N�P�C�J�M�J�F�S
���!�/�«� �+�*�*�h�!�/���«���1�«���° �1�.�«� �!�«�(���!�4�,�(�+�%�0���0�%�+�*�«� �1�«�,���0�.�%�)�+�%�*�!�«�%�)�)�+���%�(�%�!�.

���+�*�"�.�+�*�0�h�«�H�«� �!�«�*�+�1�2�!�(�(�!�/�«�*�+�.�)�!�/�«� �!�«�.�!�,�+�.�0�%�*�#�«�!�4�0�.���!�"�%�*���*���%�!�.���«�(�!
�)�+�*� �!�«� �!�«�(���%�)�)�+���%�(�%�!�.�«�,�+�1�.�/�1�%�0�«�/���«�0�.���*�/�"�+�.�)���0�%�+�*�«� �%�#�%�0���(�!�«�!�0�«�(�!
���!�/�+�%�*�« � �!�« � �%�/�,�+�/�!�.�« � �!�« �,�(�1�/�« � �!�« � �+�*�*�h�!�/�« �!�/�0�« �!�*�« ���+�*�/�0���*�0�!
�,�.�+�#�.�!�/�/�%�+�*���« ���!�/�« � �+�*�*�h�!�/�« �/�+�*�0�« �.���/�/�!�)���(�h�!�/�« �!�0�« �)�1�0�1���(�%�/�h�!�/�« �/�1�.
�(���«�,�(���0�!�"�+�.�)�!�«���������������«�-�1�%�«�(�!�/�«�%� �!�*�0�%�"�%�!�«�!�0�«�(�!�/�«�/�5�*�0�$�h�0�%�/�!�«�,�+�1�.�«�!�*
�"�����%�(�%�0�!�.�«�(���!�4�,�(�+�%�0���0�%�+�*�«�,���.�«�(���«� �%�.�!���0�%�+�*�«� �!�«�(���%�)�)�+���%�(�%�!�.���«

���1�«���+�1�.�/�«� �!�«�(�����*�*�h�!�«�����������«�0�.�+�%�/�«���4�!�/�«� ���!�4�,�(�+�%�0���0�%�+�*�«� �!�/�«� �+�*�*�h�!�/
�+�*�0�«�h�0�h�«� �h�2�!�(�+�,�,�h�/�«�!�0�«�)�%�/�«�!�*�«�°�1�2�.�!�«�


�� �(���« �����,�����%�0�h�« � �!�« �(���+�1�0�%�(�« �H�« �1�0�%�(�%�/�!�.�« �(�!�/�« � �+�*�*�h�!�/�« � �!�/�« �h�-�1�%�,�!�)�!�*�0�/
�,�+�1�.�«���+�*�"�+�.�0�!�.�«�(�!�/�«�,�(���*�/�«�,�(�1�.�%���*�*�1�!�(�/�«� �!�«�0�.���2���1�4�«�,�.�+�,�+�/�h�/�«�,���.
�(�!�/�«�)���*� ���0���%�.�!�/�«�0�!���$�*�%�-�1�!�/��

�� �(�!�« ���.�+�%�/�!�)�!�*�0�« � �!�/�« �����.�����0�h�.�%�/�0�%�-�1�!�/�« � �!�/�« �����0�%�"�/�« ���2�!���« �(�!�1�.�/
���+�*�/�+�)�)���0�%�+�*�/�« �,�+�1�.�« �,�+�1�.�/�1�%�2�.�!�« �(�!�1�.�« ���+�*�"�+�.�)�%�0�h�« ���1�« � �h���.�!�0
�0�!�.�0�%���%�.�!��

�� �(�!�«� �h�2�!�(�+�,�,�!�)�!�*�0�«� �!�«�*�+�1�2�!���1�4�«�.�!�,�+�.�0�%�*�#�/���«

���(���*�/�«�,�(�1�.�%���*�*�1�!�(�/�«�!�0�«�h�-�1�%�,�!�)�!�*�0�/�«

���$���-�1�!�« ���*�*�h�!���« �(���« � �%�.�!���0�%�+�*�« � �!�« �(���%�)�)�+���%�(�%�!�.�« �2���(�%� �!�« �1�*�« �,�(���*�« � �!
�0�.���2���1�4�«�(�������)�«�,�.�h�,���.�h�«�,���.�«�(�!�/�«�)���*� ���0���%�.�!�/�«�0�!���$�*�%�-�1�!�/�«�,�+�1�.�«�(�!�/
���« �,�.�+���$���%�*�!�/�« ���*�*�h�!�/���« ���!�« �0�.���2���%�(�« �,�!�.�)�!�0�« � �!�« �#���.���*�0�%�.�« �(�!�« ���+�*
�!�*�0�.�!�0�%�!�*�« � �!�/�« �%�)�)�!�1���(�!�/���« � �����&�1�/�0�!�.�« �(�!�« �,���.���« ���1�4�« �*�+�1�2�!�(�(�!�/
�+���(�%�#���0�%�+�*�/�« �.�h�#�(�!�)�!�*�0���%�.�!�/���« � ���!�/�0�%�)�!�.�« � �����,�.�t�/�« �(�!�/�« �����1�4�« �(�!�/
�$�5�,�+�0�$�t�/�!�/�« � �!�« �0�.���2���1�4�« ���,�.�t�/�« �(�!�« � �h�,���.�0�« � �!�/�« �(�+�����0���%�.�!�/�« �!�0�« � �!
�,�.�h�2�+�%�.�«�(�!�«���1� �#�!�0�«�,�.�h�2�%�/�%�+�*�*�!�(�«���+�.�.�!�/�,�+�*� ���*�0���«

���,�.�t�/�« �(�����*���(�5�/�!�« � �!�/�« �0�!�/�0�/�« �.�h���(�%�/�h�/�« ���+�1�.���*�0�« ���������« �/�1�.�« �1�*
�h���$���*�0�%�(�(�+�*�« � ���%�)�)�!�1���(�!�/�« �#�h�.�h�/�« �,���.�« ���« �)���*� ���0���%�.�!�/�« �0�!���$�*�%�-�1�!�/
�-�1�!�« �/�+�*�0�« �������« �!�0�« ���
�	�����« �(���1�0�%�(�%�/���0�%�+�*�« � �!�« ���« �����������« ���« �(�(�!�« �*�+�1�2�!���1
�)�+� �1�(�!�«� �!�«�(���«�,�(���0�!�"�+�.�)�!�«�������������)�«�,�+�1�.�.���«�n�0�.�!�«�h�(���.�#�%�!�«�!�*�«��������
�H�« �(���!�*�/�!�)���(�!�« � �!�/�« �)���*� ���0���%�.�!�/�« �0�!���$�*�%�-�1�!�/�« �!�0�« �(�!�1�.�« �,�!�.�)�!�0�0�.�!�« � �!
���+�)�,���.�!�.�«�(�!�/�«�(�%�#�*�!�/�«� �!�«�0�.���2���1�4�«� �!�«���$���-�1�!�«�����0�%�"���«

���*�« �!�"�"�!�0���« �(�����*���(�5�/�!�« � �!�« �(���!�*�/�!�)���(�!�« � �!�« ���!�/�« � �+�*�*�h�!�/�« �,�!�.�)�!�0�0�.���« � �!
���+�*�"�+�.�0�!�.�«�(�!�/�«�h�-�1�%�,�!�)�!�*�0�/�«�H�«�.�!�)�,�(�����!�.�«�!�0�«� �!�«�"�%�����%�(�%�/�!�.�«�(�!�/�«� ���0�!�/
� �!�«�.�h���(�%�/���0�%�+�*�«� �!�/�«�0�.���2���1�4�«���+�.�.�!�/�,�+�*� ���*�0�/���«

���+�1�.�«�(�!�/�«�0�.���2���1�4�«�(�%�h�/�«���1�«���+�*�«�!�*�0�.�!�0�%�!�*�«� �!�/�«�h�-�1�%�,�!�)�!�*�0�/�«�!�0�«�,�+�1�.
���!�1�4�«�-�1�%�«���+�.�.�!�/�,�+�*� �!�*�0�«���1�4�«�.�!�)�%�/�!�/�«�!�*�«�h�0���0�«� �!�/�«�(�+�����1�4�«�(�+�.�/�«� �!�/
� �h�,���.�0�/�« � �!�/�« �(�+�����0���%�.�!�/���« ���« �����������« ���« �,�!�.�)�!�0�0�.���« � �!�« �,�.�+�,�+�/�!�.�« ���1�4
�)���*� ���0���%�.�!�/�«�1�*�«�,�(���*�«�/�1�.�«�����«���*�/�«�����/�h�«�/�1�.�«�


�� �(�!�/�«�,�(���*�/�«�/�!�(�+�*�«�(���«�*���0�1�.�!�«�!�0�«�(���«�0�5�,�+�(�+�#�%�!�«� �!�/�«�/�1�.�"�����!�/��

�� �(�!�/�«�h�-�1�%�,�!�)�!�*�0�/�«�!�*�«�,�.�!�*���*�0�«�!�*�«���+�)�,�0�!�«�(�!�1�.�«�>�#�!���«�*���0�1�.�!���«�h�0���0
�!�0�«� �1�.�h�!�«� �!�«�2�%�!��

�� �1�*�!�« �����/�!�« � �!�« �,�.�%�4�« � �h���(�%�*�h�!�« �,���.�« � �h�,���.�0�!�)�!�*�0�« �2���(�%� �h�!�« �,���.�« �1�*
�h���+�*�+�)�%�/�0�!�«� �!�«�(���«���+�*�/�0�.�1���0�%�+�*��

�� �(�!�«�,�(���*�*�%�*�#�«� �!�/�«�.�h�/�%�(�%���0�%�+�*�/�«�0�.�%�!�*�*���(�!�/���«� �!�/�«�"�%�*�/�«� �!�«�����1�4�«�!�0�«� �!�/
���+�*�#�h�/�«� �!�/�«�(�+�����0���%�.�!�/���«

���%�*�/�%�« �(�!�« �)�+� �1�(�!�« ���« �����������« ���« �,�!�.�)�!�0�0�.���« ���1�4�« �#�!�/�0�%�+�*�*���%�.�!�/�« � �!
�����$���(�(�!�*�#�!�.���« �(�!�/�« �,�.�h���+�*�%�/���0�%�+�*�/�« � �!�« �0�.���2���1�4�« � �!�/�« �)���*� ���0���%�.�!�/
�0�!���$�*�%�-�1�!�/���«

���5�,�+�(�+�#�%�!�«� ���%�)�)�!�1���(�!�/�«�!�0�«�0�.���&�!���0�+�%�.�!�«� �!�«���+�*�/�+�)�)���0�%�+�*

���!�« � �h���.�!�0�« �0�!�.�0�%���%�.�!�« �%�)�,�+�/�!�« � �!�« �*�+�1�2�!�(�(�!�/�« �+���(�%�#���0�%�+�*�/���« �,���.�0���#�h�!�/
�,���.�«�(�!�/�«�,�.�+�,�.�%�h�0���%�.�!�/�«�!�0�«�(�!�/�«�(�+�����0���%�.�!�/�«� �!�/�«�%�)�)�!�1���(�!�/�«� �!�«�,�(�1�/�«� �!
���¬ �������« �)�p���« ���%�*�/�%�« �1�*�!�« � �%�)�%�*�1�0�%�+�*�« � �!�/�« ���+�*�/�+�)�)���0�%�+�*�/
�h�*�!�.�#�h�0�%�-�1�!�/�«� �!�«�����«�L�«� ���%���%�«�����������«�����«�L�«� ���%���%�«���������«�!�0�«�����«�L�«� ���%���%
���������«�!�/�0�«�%�)�,�+�/�h�!���«

�����« � �%�#�%�0���(�%�/���0�%�+�*�« �!�0�« �(���« � �h�����.���+�*���0�%�+�*�« �/�+�*�0�« � �h�/�+�.�)���%�/�« �(�!�/�« � �!�1�4
�!�*�&�!�1�4�« �,�$���.�!�/�« � �!�« �(���%�)�)�+���%�(�%�!�.���« ���!�« �/�+�*�0�« �(�!�/�« �����0�%�"�/�« �%�)�)�+���%�(�%�!�.�/
�%�*�0�h�#�.���*�0�«�(�!�/�«�+�1�0�%�(�/�«� �%�#�%�0���1�4�«�-�1�%�«�.�h�1�/�/�%�.�+�*�0�«�(�!�«�,�(�1�/�«�.���,�%� �!�)�!�*�0�«�H
�.�h� �1�%�.�!�«�(�!�1�.�«�!�)�,�.�!�%�*�0�!�«�����.���+�*�!���«

�����*�/�« ���!�« ����� �.�!���« �%�(�« � �!�2�%�!�*�0�« �,�(�1�/�« �-�1�!�« �*�h���!�/�/���%�.�!�« � �!�« ���+�*�*���ˆ�0�.�!�« �(�!�/
���+�*�/�+�)�)���0�%�+�*�/�« � �!�« ���$���-�1�!�« �+�����1�,���*�0���« � �!�« �(�!�/�« ���+�*�/�+�(�%� �!�.�« �,���.
�0�5�,�+�(�+�#�%�!�« � �������0�%�"�« �!�0�« � �!�« �(�!�/�« �,�.�+�&�!�0�!�.�« � ���*�/�« �(�!�« �0�!�)�,�/�« �,�+�1�.�« �2�h�.�%�"�%�!�.
�(�!�1�.�«���+�*�"�+�.�)�%�0�h�«���1�4�«�+���&�!���0�%�"�/�«� �1�«� �h���.�!�0�«�0�!�.�0�%���%�.�!���«

�3�"�1�1�0�3�5���%�&���-�"���4�0�$�*�€�5�€���%�&���(�&�4�5�*�0�/�������«�,�+�(�%�0�%�-�1�!�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*

La SCPI Notapierre

FranceSCPI.com

https://francescpi.com/scpi-de-rendement/notapierre
https://francescpi.com


���� ���������	 �!�«���������������«�������������«�����������	���������«��������

���*�«���+�)�,�(�h�)�!�*�0�«� �!�/�«���+�(�(�!���0�!�/�«� �!�«� �+�*�*�h�!�/�«�.�h���(�%�/�h�!�/�«� �!�,�1�%�/�«���«���*�/
�/�1�.�«�(�!�«�,���0�.�%�)�+�%�*�!���«�(�!�«�#�.�+�1�,�!�«���������	�«�/���!�/�0�«���,�,�1�5�h�«�!�*�«�����������«�/�1�.�«�(��
�/�+���%�h�0�h�« ���������« �-�1�%�« �!�/�0�« �/�,�h���%���(�%�/�h�!�« � ���*�/�« �(���« � �h�0�!�.�)�%�*���0�%�+�*�« � �!�/
�,�+�(�%�0�%�-�1�!�/�« �������« �(�.�!�/�,�+�*�/�����%�(�%�0�h�« �/�+���%�h�0���(�!�« � �!�/�« �!�*�0�.�!�,�.�%�/�!�/�)�« � �!�/
�/�+���%�h�0�h�/�«�%�)�)�+���%�(�%�t�.�!�/���«�	�(�«�/�����#�%�0�«� ���*�/�«�1�*�«�,�.�!�)�%�!�.�«�0�!�)�,�/�«� ���!�4�0�.���%�.�!
�0�+�1�0�!�/�«�(�!�/�«�����.�����0�h�.�%�/�0�%�-�1�!�/�«� �!�/�«�%�)�)�!�1���(�!�/�«�,�+�1�.�«� �h�0�!�.�)�%�*�!�.�«� �!�/
�0�5�,�+�(�+�#�%�!�/�«�$�+�)�+�#�t�*�!�/�«� �������0�%�"�/�«�!�*�«�0�!�.�)�!�/�«� �!�«�/�1�.�"�����!�/�«�!�0�«�*���0�1�.�!
� �!�/�« �(�+�����1�4���« � ���0�!�« � �!�« ���+�*�/�0�.�1���0�%�+�*���« �*�+�.�)�!�« � �!�« ���t�#�(�!�)�!�*�0���0�%�+�*
���!���$�*�%�-�1�!�« ���,�,�(�%�������(�!���« �0�5�,�!�« � �!�« ���$���1�"�"���#�!���« �,�.�h�/�!�*���!�« � �!
���(�%�)���0�%�/���0�%�+�*���«�,�.�h�/�!�*���!�«� ���!�/�,�����!�/�«�2�!�.�0�/���«� �%�/�0���*���!�«���1�4�«�0�.���*�/�,�+�.�0�/��
�,�.�h�/�!�*���!�« � �!�« �,���*�*�!���1�4�« �,�$�+�0�+�2�+�(�0���Š�-�1�!�/�« �+�1�«� �!�« �.�!�/�0���1�.���*�0�« �%�*�0�!�.�!
�!�*�0�.�!�,�.�%�/�!�/�����«

���*�!�« �"�+�%�/�« ���!�/�« �0�5�,�+�(�+�#�%�!�/�« � �h�"�%�*�%�!�/���« �%�(�« ���+�*�2�%�!�*�0�« � �!�« �.�!���+�*�/�0�%�0�1�!�.�« �(�!�/
� �+�*�*�h�!�/�«� �!�«���+�*�/�+�)�)���0�%�+�*�/�«�!�*�«�h�*�!�.�#�%�!�«� �!�/�«�%�)�)�!�1���(�!�/�«�H�«�,���.�0�%�.
� �!�« �,�(�1�/�%�!�1�.�/�« �/�+�1�.���!�/�« �,�+�1�.�« �!�*�« �#���.���*�0�%�.�« �(���« �"�%�����%�(�%�0�h���« �����1�*�!�« �,���.�0���« �(��
�,�(���0�!�"�+�.�)�!�« ���	���������« �-�1�%�« ���!�*�0�.���(�%�/�!�« �(���« ���+�(�(�!���0�!�« �!�0�« �(���« �(�!���0�1�.�!�« � �!�/
�"�����0�1�.�!�/���«�)���%�/�«�/�!�1�(�!�)�!�*�0�«�,�+�1�.�«�(�!�/�«�(�+�����0���%�.�!�/�«���5���*�0�«�,���.�0���#�h�«�(�!�1�.
�!�/�,�����!�« ���(�%�!�*�0���« �!�0���« � �����1�0�.�!�« �,���.�0���« ���
�������!�����« �1�*�!�« �,�(���0�!�"�+�.�)�!
�*�1�)�h�.�%�-�1�!�«� �h�2�!�(�+�,�,�h�!�«�,���.�«�(�!�«���!�*�0�.�!�«���"�"�%�������%�0�h�«�h�*�!�.�#�h�0�%�-�1�!�«� �!�/
���5�/�0�t�)�!�/�« �(�������)���« �-�1�%�« �!�/�0�%�)�!�« �(�!�/�« ���+�*�/�+�)�)���0�%�+�*�/�« �/�0���*� ���.� �« � �!�/
�%�)�)�!�1���(�!�/�« �!�*�« �"�+�*���0�%�+�*�« � �!�« �(�!�1�.�« �(�+�����(�%�/���0�%�+�*���« � �!�« �(�!�1�.�« �/�1�.�"�����!�« �+�1
� �!�«�(�!�1�.�«� ���0�!�«� �!�«���+�*�/�0�.�1���0�%�+�*���«

�����!�*�/�!�)���(�!�« � �!�« ���!�/�« � �+�*�*�h�!�/�« �,�!�.�)�!�0�0�!�*�0�« � �!�« � �h�0�!�.�)�%�*�!�.�« �(�!�/
�%�)�)�!�1���(�!�/�« �,�+�1�.�« �(�!�/�-�1�!�(�/�« � �!�/�« �0�.���2���1�4�« �/�!�.�+�*�0�« �*�h���!�/�/���%�.�!�/�« ���"�%�*
�-�1���%�(�/�« �,�1�%�/�/�!�*�0�« �.�!�/�,�!���0�!�.�« �(�!�/�« �+���&�!���0�%�"�/�« �.�h�#�(�!�)�!�*�0���%�.�!�/�« � �!�« �����%�/�/�!
� �!�/�«���+�*�/�+�)�)���0�%�+�*�/���«

���!�0�0�!�« ���+�*�*���%�/�/���*���!�« �,�!�.�)�!�0�« � �+�*���« � �!�« �,�.�%�+�.�%�/�!�.�« �(�!�/�« �%�)�)�!�1���(�!�/�« �!�0
�(�!�/�«�0�.���2���1�4�«�H�«�.�h���(�%�/�!�.���«

���!�,�+�.�0�%�*�#�/�«�!�0�«�/�1�%�2�%�/�«

���!�/�« � �+�*�*�h�!�/�« ���/�/�+���%�h�!�/�« ���1�4�« �%�)�)�!�1���(�!�/���« ���1�4�« � �+���1�)�!�*�0�/�« �+�1�« � �!
�)���*�%�t�.�!�« �,�(�1�/�« �#�h�*�h�.���(�!�« �!�4�0�.���%�0�!�/�« � �1�« �(�+�#�%���%�!�(�« � �!�« �#�!�/�0�%�+�*�« �(�+�����0�%�2�!
�������
�	���������« �/�+�*�0�« �/�5�*�0�$�h�0�%�/�h�!�/�« �/�+�1�/�« �"�+�.�)�!�« � �!�« �.�!�,�+�.�0�%�*�#�/
�,�!�.�)�!�0�0���*�0�« �1�*�« �/�1�%�2�%�« �#�(�+�����(�« � ���1�*�!�« �0�$�h�)���0�%�-�1�!���« ���%�*�/�%�« �!�0�« �!�*�0�.�!
���1�0�.�!�/���« �(���« �(�%�/�0�!�« � �!�/�« �����1�4�« �!�0�« � �!�/�« ���+�*�#�h�/���« �(�!�« �/�1�%�2�%�« � �!�/�« � ���0�!�/
� ���!�4�,�%�.���0�%�+�*�«� �!�/�«� �%���#�*�+�/�0�%���/�«� �!�«�,�!�.�"�+�.�)���*���!�«�h�*�!�.�#�h�0�%�-�1�!�«�(�������)��
�(�!�« �/�1�%�2�%�« � �!�/�« �!�4�,�!�.�0�%�/�!�/�« �+�1�« �(�!�« �/�1�%�2�%�« � �!�/�« �%�)�)�!�1���(�!�/�« �H�« �(�����.���%�0�.���#�!
�/�+�*�0�« �����0�1���(�%�/�h�/�« �-�1�+�0�%� �%�!�*�*�!�)�!�*�0�« �#�.�>���!�« ���1�« � �h�,�(�+�%�!�)�!�*�0�« � �!
�������������« �!�0�« �,�!�1�2�!�*�0���« �/�%�« �*�h���!�/�/���%�.�!���« �n�0�.�!�« �)�1�0�1���(�%�/�h�/�« ���2�!���« �(�!�/
�)���*� ���0���%�.�!�/�«�0�!���$�*�%�-�1�!�/�«�+�1�«�0�+�1�0�«���1�0�.�!�«�%�*�0�!�.�2�!�*���*�0���«

���!�1�4�« �*�+�1�2�!�(�(�!�/�« �/�5�*�0�$�t�/�!�/�« �+�*�0�« �h�0�h�« � �h�2�!�(�+�,�,�h�!�/�« �!�*�« ����������
�,�+�1�.�/�1�%�2���*�0�« �(���« �2�+�(�+�*�0�h�« ���+�*�0�%�*�1�!�« � �!�« �.�!�*�"�+�.���!�.�« �(�!�/�« �,�.�+���!�/�/�« � �h�&�H
�!�4�%�/�0���*�0�/�«�


�� �(�!�« �/�1�%�2�%�« � �!�/�« �����1�0�%�+�*�/�« �!�0�« �#���.���*�0�%�!�/�« �H�« �,�.�!�)�%�t�.�!�« � �!�)���*� �!
�(���������)�«�
�«���!�0�0�!�«�/�5�*�0�$�t�/�!�«�,�!�.�)�!�0�0�.���«���1�4�«�h�-�1�%�,�!�/�«� �!�«�/�1�%�2�.�!�«�(�!�/
� ���0�!�/�« � ���!�4�,�%�.���0�%�+�*�« � �!�/�« �#���.���*�0�%�!�/�« �(�+�����0���%�.�!�/�« �!�0�« � �!�« �(�!�/
�.�!�*�+�1�2�!�(�!�.���«�/�%�«�*�h���!�/�/���%�.�!���«���2���*�0�«�!�4�,�%�.���0�%�+�*�«��

�� �(�!�« �/�1�%�2�%�« � �!�/�« �%�)�,���5�h�/�« �
�« ���!�0�0�!�« �/�5�*�0�$�t�/�!�« �,�!�.�)�!�0�0�.���« � �����2�+�%�.�« �1�*�!
�2�1�!�«�#�(�+�����(�!�«�/�5�*�0�$�h�0�%�-�1�!�«� �!�«�(���«�(�%�/�0�!�«� �!�/�«�(�+�����0���%�.�!�/�«�.�!�*���+�*�0�.���*�0
� �!�/�«� �%�"�"�%���1�(�0�h�/�«� �!�«�,���%�!�)�!�*�0���«

���*�«�����������« �%�(�«���+�*�2�%�!�*� �.���« � �!�« �)�!�*�!�.�« �1�*�!�« ���*���(�5�/�!�« � �!�« �(���« �-�1���(�%�0�h�«� �!�/
� �+�*�*�h�!�/�«�/�0�+���'�h�!�/�«� ���*�/�«���������������«�!�0�«� �!�«�,�+�1�.�/�1�%�2�.�!�«�(���«�)�%�/�!�«�H�«�&�+�1�.
�!�*�« �5�« �%�*�0�h�#�.���*�0�« �(�!�« �/�1�%�2�%�« � �!�/�« ���+�*�0�!�*�0�%�!�1�4�« �0�!���$�*�%�-�1�!�/�« � �!�/
�%�)�)�!�1���(�!�/�«���%�*�/�%�«�-�1�!�«�(�!�«�/�1�%�2�%�«� �!�/�«�.�!�(�+�����0�%�+�*�/��

�����« �,�+�1�.�/�1�%�0�!�« � �!�« �(���« �0�.���*�/�"�+�.�)���0�%�+�*�« �*�1�)�h�.�%�-�1�!�« � �1�« �,���0�.�%�)�+�%�*�!
�%�)�)�+���%�(�%�!�.�« � �1�« �#�.�+�1�,�!�« ���������	�« �,�!�.�)�!�0�« �1�*�!�« ���+�*�*���%�/�/���*���!�« �!�*���+�.�!
�,�(�1�/�« ���,�,�.�+�"�+�*� �%�!�« � �!�/�« �����0�%�"�/�« �!�0���« � �!�« ���!�« �"���%�0���« �1�*�!�« �)�!�%�(�(�!�1�.�!
���*�0�%���%�,���0�%�+�*�«� �!�/�«�����0�!�/�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*��

�����*�0�!�/�«�(�����)�«�!�«�N���%�2�%���*�%�«�!�«�����«�.�1�!�«���!�*�h�«���%�2�%���*�%

�� �3�"�1�1�0�3�5���%�&���-�"���4�0�$�*�€�5�€���%�&���(�&�4�5�*�0�/
�����«�,�+�(�%�0�%�-�1�!�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*

La SCPI Notapierre

FranceSCPI.com

https://francescpi.com/scpi-de-rendement/notapierre
https://francescpi.com


���������������«�������������« �����������	���������«���������«�! ���������	 ����

���������� �-�B���Q�P�M�J�U�J�R�V�F���E�F���N�F�J�M�M�F�V�S�F���F�Y�Ÿ�D�V�U�J�P�O�������T�Ÿ�M�F�D�U�J�P�O���E�F�T��
�J�O�U�F�S�N�Ÿ�E�J�B�J�S�F�T

���+�0�.�!�«�/�+���%�h�0�h�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*�«���«�)�%�/�«�!�*�«�,�(�����!�«�1�*�!�«�,�+�(�%�0�%�-�1�!�«� �!�«�)�!�%�(�(�!�1�.�!�«�/�h�(�!���0�%�+�*�«� �!�«�/�!�/�«�,�.�!�/�0���0���%�.�!�/���«�H�«�/���2�+�%�.�¬�
�«

�� �(�!�« ���+�*�/�!�%�(�« �!�*�« �%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/�« �%�)�)�+���%�(�%�!�.�/�« �!�4�0�!�.�*���(�%�/�h�« �,�+�1�.�« �(��
�.�!���$�!�.���$�!�«� �!�/�«�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/��

�� �(�!�/�« �#�!�/�0�%�+�*�*���%�.�!�/�« �0�!���$�*�%�-�1�!�/�« � �!�« �,�.�+�4�%�)�%�0�h�« �!�*�« ���$���.�#�!�« � �!�« �(��
�)���%�*�0�!�*���*���!�«�!�0�«� �1�«�/�1�%�2�%�«� �!�/�«�0�.���2���1�4�«�/�1�.�«�(�!�/�«�%�)�)�!�1���(�!�/�«�(�0�+�1�/
�(�!�/�« �0�.���2���1�4�« �/�+�*�0�« �/�+�1�)�%�/�« �H�« ���,�,�!�(�« � ���+�"�"�.�!�« ���1�!� �!�(�H�« � ���1�*�« ���!�.�0���%�*
�)�+�*�0���*�0�)��

�� �(���!�4�,�!�.�0�«�%�)�)�+���%�(�%�!�.��

���!�0�0�!�« �,�+�(�%�0�%�-�1�!�« �/�!�« �0�.��� �1�%�0�« �,���.�« �1�*�« �!�4���)�!�*�« �.�h�#�1�(�%�!�.�« �/�1�.�« �(�!�« �,�(���*
�-�1���(�%�0���0�%�"�«� �1�«�.�!�/�,�!���0�«� �1�«�����$�%�!�.�«� �!�/�«���$���.�#�!�/�«�"�%�4�h�«�,���.�«���+�*�0�.���0���«� �!
�(���« �.�h�����0�%�2�%�0�h�« �!�*�« �����/�« � �!�« � �!�)���*� �!�/�« �,���.�0�%���1�(�%�t�.�!�/���« �!�0�« �/�1�.�« �(�!�« �,�(���*
�-�1���*�0�%�0���0�%�"�«� �!�«�(���h�2�+�(�1�0�%�+�*�«� �!�/�«���$���.�#�!�/��

���������� �-�B���Q�P�M�J�U�J�R�V�F���E�F���S�Ÿ�N�V�O�Ÿ�S�B�U�J�P�O

�����« �,�+�(�%�0�%�-�1�!�« � �!�« �.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�« �)�%�/�!�« �!�*�« �,�(�����!�« ���1�« �/�!�%�*�« � �����������	�!
���������	�����«���O�������	�����«�!�/�0�«���+�*�"�+�.�)�!�«���1�4�«� �%�/�,�+�/�%�0�%�+�*�/�«�!�*�«�)���0�%�t�.�!�«� �!
�.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�« �)�!�*�0�%�+�*�*�h�!�/�« � ���*�/�« �(���« � �%�.�!���0�%�2�!�« ���������%�����%�����« � �1
�����.�(�!�)�!�*�0�« ���1�.�+�,�h�!�*�« �!�0�« � �1�« ���+�*�/�!�%�(�« � �1�« �	�« �&�1�%�*�« ���������« �/�1�.�« �(�!�/
�#�!�/�0�%�+�*�*���%�.�!�/�« � �!�« �"�+�*� �/�« � ���%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�« ���(�0�!�.�*���0�%�"�/�« �(���%�!���,�.�t�/�« �(��
�����%�.�!���0�%�2�!�« ���	���
���)���« �!�0�« � ���*�/�« �(���« � �%�.�!���0�%�2�!�« ���������%�
���%�����« � �1�« �����« �&�1�%�(�(�!�0
���������« ���+�*���!�.�*���*�0�« �(�!�/�« ���������
�« �(���%�!���,�.�t�/�« �(���« �����%�.�!���0�%�2�!�« �����	�����« �����)��
���!�/�« �.�t�#�(�!�/���« �,�+�.�0���*�0�« �/�1�.�« �(�!�/�« �/�0�.�1���0�1�.�!�/���« �(�!�/�« �,�.���0�%�-�1�!�/�« �!�0�« �(��
�,�+�(�%�0�%�-�1�!�«� �!�«�.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�«� �1�«�#�!�/�0�%�+�*�*���%�.�!�«�+�*�0�«�*�+�0���)�)�!�*�0�«�,�+�1�.
���1�0�« � �!�« ���+�*�0�.�%���1�!�.�« �H�« �.�!�*�"�+�.���!�.�« �(���« �#�!�/�0�%�+�*�« �/���%�*�!���« �!�"�"�%�������!�« �!�0
�)���ˆ�0�.�%�/�h�!�«� �!�/�«�.�%�/�-�1�!�/�«�,�!�/���*�0�«�0���*�0�«�/�1�.�«�(���«�/�+���%�h�0�h�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*�«�-�1�!
�/�1�.�«�(�!�/�«�"�+�*� �/�«�#�h�.�h�/��

���!�0�0�!�« �,�+�(�%�0�%�-�1�!�« �/���%�*�/���.�%�0�« � ���*�/�« �(�!�« ����� �.�!�« � �!�« �(���« �,�+�(�%�0�%�-�1�!�« � �!
�.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�« � �1�« ���.�+�1�,�!�« ���������	���« ���(�(�!�« �!�/�0�« �.�!�2�1�!�« ���$���-�1�!�« ���*�*�h�!
�,���.�«�(�!�«���+�*�/�!�%�(�«� ����� �)�%�*�%�/�0�.���0�%�+�*�«� �����������	�!���������	�����«���O�������	������

���!�« �����« �*�+�2�!�)���.�!�« �������
���« �(�!�« �����.�(�!�)�!�*�0�«�!�1�.�+�,�h�!�*�« �!�0�«�(�!�« ���+�*�/�!�%�(�«�+�*�0
��� �+�,�0�h�« �(�!�« �.�t�#�(�!�)�!�*�0�« �(�����)�« �������
�%�����	�	�« �N�/�1�.�« �(���« �,�1���(�%�����0�%�+�*
� ���%�*�"�+�.�)���0�%�+�*�/�« �!�*�« �)���0�%�t�.�!�« � �!�« � �1�.�����%�(�%�0�h�« � ���*�/�« �(�!�« �/�!���0�!�1�.�« � �!�/
�/�!�.�2�%���!�/�« �"�%�*���*���%�!�.�/�N�« � �%�0�« �N���������N�« ���"�%�*�« � �O�$���.�)�+�*�%�/�!�.�« �(���« �,�1���(�%�����0�%�+�*
�!�0�« � �O�������.�+�ˆ�0�.�!�« �(���« �0�.���*�/�,���.�!�*���!�« �!�*�« ���!�« �-�1�%�« ���+�*���!�.�*�!�« �(���« �)���*�%�t�.�!
� �+�*�0�«�(�!�/�«�����0�!�1�.�/�«� �!�/�«�)���.���$�h�/�«�"�%�*���*���%�!�.�/�«�%�*�0�t�#�.�!�*�0�«�(�!�/�«�.�%�/�-�1�!�/�«�!�*
�)���0�%�t�.�!�«� �!�«� �1�.�����%�(�%�0�h�«� ���*�/�«�(�!�1�.�/�«� �h���%�/�%�+�*�/�«� ���%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0��

���!�« ���.�+�1�,�!�« ���������	�« �,�+�1�.�/�1�%�0�« �1�*�!�« ���.�+�%�/�/���*���!�« �H�« �(�+�*�#�« �0�!�.�)�!��
�%�*�0�h�#�.���*�0�« �,�.�+�#�.�!�/�/�%�2�!�)�!�*�0�« �(���« � �1�.�����%�(�%�0�h�« � ���*�/�« �/�+�*�« ���°�1�.�« � �!
�)�h�0�%�!�.���«���!�«���.�+�1�,�!�«�,�.�¬�*�!�«�(���%�*�0�h�#�.���0�%�+�*�«� �!�/�«���.�%�0�t�.�!�/�«� �!�«� �1�.�����%�(�%�0�h
� ���*�/�«�(���!�*�/�!�)���(�!�«� �!�«�/�!�/�«�)�h�0�%�!�.�/���«� �+�*�0�«���!�.�0���%�*�/�«�/�+�*�0�«�����0�1�!�(�(�!�)�!�*�0
�1�*�%�-�1�!�)�!�*�0�« �H�« �.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�« �"�%�4�!���« �����%�*���%�0���0�%�+�*�« �,���.�« �(���%�*�/�0�%�(�(���0�%�+�*
� ���1�*�!�« � �+�/�!�« � �!�« �.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�« �2���.�%�����(�!�« �,�+�1�.�« �,�.�+�)�+�1�2�+�%�.�« �!�0
�������h�(�h�.�!�.�« �(���« �)�%�/�!�« �!�*�« �°�1�2�.�!���« �*�!�« �,���.���ˆ�0�« �,���/���« �H�« ���!�« �/�0��� �!��
�+�,�,�+�.�0�1�*�!���«

���!�« ���.�+�1�,�!�« ���+�*�/�%� �t�.�!�« �!�*�« �!�"�"�!�0�« �-�1�!�« ���!�/�« ���$���*�#�!�)�!�*�0�/�« � �+�%�2�!�*�0
�/���%�*�/���.�%�.�!�« � ���*�/�« �(���« � �1�.�h�!�« �!�0�« �n�0�.�!�« �%�*�0�h�#�.�h�/�« � ���*�/�« �(�������0�%�2�%�0�h�« � �!
���$�����1�*���« �-�1�!�(�(�!�« �-�1�!�« �/�+�%�0�« �/���« �0�>���$�!�« � ���*�/�« �(�!�« ���.�+�1�,�!���« �����!�/�0�« � �+�*��
� ���*�/�« �(���« �,�!�.�"�+�.�)���*���!�« �%�*� �%�2�%� �1�!�(�(�!�« ���1�« �/�!�.�2�%���!�« � ���1�*�« �.�h�/�1�(�0���0
���+�(�(�!���0�%�"�« �-�1�!�« ���!�0�0�!�« �h�2�+�(�1�0�%�+�*�« �/���%�*�/���.�%�0�« ���$���-�1�!�« �&�+�1�.���« �����0�%�2�%�0�h
�-�1�+�0�%� �%�!�*�*�!�«�.�h�)�1�*�h�.�h�!�«�,���.�«�(�!�«�/���(���%�.�!�«�"�%�4�!���«�G�«� ���0�!���«�(�!�«���.�+�1�,�!�«�*����
� �+�*���« �,���/�« �)�%�/�« �!�*�« �,�(�����!�« �1�*�« �/�5�/�0�t�)�!�« � ���%�*���%�0���0�%�+�*���« �)���%�/�« ���« �,�.�h���%�/�h
�(�!�/�« �+���&�!���0�%�"�/�« � �+�*�*�h�/�« �H�« ���$���-�1�!�« � �%�.�!���0�%�+�*�« � ���*�/�« �(�!�« ����� �.�!�« � �1�« �,�(���*
�/�0�.���0�h�#�%�-�1�!�«�H�«�0�.�+�%�/�«���*�/��

���!�« ���.�+�1�,�!�« �!�*�0�!�*� �« �,�.�+�)�+�1�2�+�%�.�« �1�*�!�« �2�%�/�%�+�*�« �0�.���*�/�2�!�.�/���(�!�« �!�*
�)���0�%�t�.�!�« � �!�« �.�%�/�-�1�!�« � �!�« � �1�.�����%�(�%�0�h�« ���"�%�*�« � �!�« �)�!�*�!�.�« � �!�/�« �����0�%�+�*�/
���+�$�h�.�!�*�0�!�/���« �-�1�!�« ���!�« �/�+�%�0�« � ���*�/�« �(���« �#�!�/�0�%�+�*�« �"�%�*���*���%�t�.�!�« �!�0
�%�)�)�+���%�(�%�t�.�!���«�(���+�"�"�.�!�«�,�.�+� �1�%�0���«�(�!�«���+�*�/�!�%�(���«�(���«�#�!�/�0�%�+�*�«� �!�/�«�.�!�/�/�+�1�.���!�/
�$�1�)���%�*�!�/�«�!�0�«�,�(�1�/�«�#�h�*�h�.���(�!�)�!�*�0�«�(���«�#�+�1�2�!�.�*���*���!��

�G�«� ���0�!���«�(���«�,�+�(�%�0�%�-�1�!�«� �!�«�.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�«���,�,�(�%�������(�!�«���1�4�«� �%�.�%�#�!���*�0�/�«�!�0
�/���(���.�%�h�/�« � �����������	�!���������	�����« �����������	�����« �*���%�*�0�t�#�.�!�« �,���/�« � �!�« ���.�%�0�t�.�!�/
�/�,�h���%�"�%�-�1�!�/�«�/�1�.�«�(�!�/�«�.�%�/�-�1�!�/�«�!�*�«�)���0�%�t�.�!�«� �!�«� �1�.�����%�(�%�0�h��

���+�.�/�« � �!�« �/���« �/�h���*���!�« � �1�« ���
�« �"�h�2�.�%�!�.�« �����������« �(�!�« ���+�*�/�!�%�(
� ����� �)�%�*�%�/�0�.���0�%�+�*�« � �����������	�!���������	�����« ���O�������	�����« ���« �2�h�.�%�"�%�h
�(�����,�,�(�%�����0�%�+�*�« � �!�« �(���« �,�+�(�%�0�%�-�1�!�« ���,�,�(�%�������(�!�« ���1�« �0�%�0�.�!�« � �!�« �(���!�4�!�.���%���!
���������«�!�0�«�/���«���+�*�"�+�.�)�%�0�h�«���2�!���«�(�!�/�«�,�.�%�*���%�,�!�/�«� �!�/�«���%�.�!���0�%�2�!�/�«���	���
�«�!�0
�����	�����« ���« �!�0�« ���« ���,�,�.�+�1�2�h�« �(���« �,�+�(�%�0�%�-�1�!�« ���,�,�(�%�������(�!�« ���1�« �0�%�0�.�!�« � �!
�(���!�4�!�.���%���!�«����������

���!�/�« � �%�.�%�#�!���*�0�/�« �!�0�« �(�!�/�« �/���(���.�%�h�/�« � �����������	�!���������	�����« �����������	�����« �*�!
�,�!�.�`�+�%�2�!�*�0�« ���1���1�*�!�« �,���.�0�« �2���.�%�����(�!�« � �!�« �/���(���%�.�!���« ���+�*�1�/�« �+�1�« ���1�0�.�!�/
�"�+�.�)�!�/�«� �!�«�.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�«�,�.�!�*���*�0�«�!�*�«���+�)�,�0�!�«� �!�/�«���.�%�0�t�.�!�/�«�(�%�h�/�«�H�«�(��
�#�!�/�0�%�+�*�« �+�1�« �H�« �(���« �,�!�.�"�+�.�)���*���!�« � �!�/�« �"�+�*� �/�« � �+�*�0�« �(���« �������	
�����������	���������« �!�0�« �*�!�« �/�+�*�0�« �%�*�0�h�.�!�/�/�h�/�« �!�*�« ���1���1�*�!�« �"���`�+�*�« ���1�4
�0�.���*�/�����0�%�+�*�/�« �.�h���(�%�/�h�!�/���« �	�(�« �,�!�1�0�« ���!�,�!�*� ���*�0�« �n�0�.�!�« ���0�0�.�%���1�h�« � �!�/
�,�.�%�)�!�/�« �!�4���!�,�0�%�+�*�*�!�(�(�!�/�« �/���*�/�« �(�%�!�*�« ���2�!���« �(���« �,�!�.�"�+�.�)���*���!���« ����
�,�+�(�%�0�%�-�1�!�«� �!�«�.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�«�,�.�h�2�+�%�0�«�,���.�«���%�(�(�!�1�.�/�«� �!�/�«�%�*� �!�)�*�%�0�h�/�«� �!
�"�%�*�«� �!�«�����.�.�%�t�.�!�«�/�1�,�.���«�(�h�#���(�!�/�«� �+�*�0�«�(�!�/�«�,�.�%�*���%�,�!�/�«�+�*�0�«�h�0�h�«���1�0�+�.�%�/�h�/
�,�.�h���(�����(�!�)�!�*�0�«�,���.�«�(�!�«���+�*�/�!�%�(�«� ����� �)�%�*�%�/�0�.���0�%�+�*��

���!�/�« �/���(���.�%�h�/�« � �1�« ���	���« ���������	�!���������	�����« ���/�/�1�.���*�0�« � �!�/�« �"�+�*���0�%�+�*�/�« � �!
���+�*�0�.�¬�(�!�«�,�!�.�`�+�%�2�!�*�0�«�1�*�!�«�.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�«�"�%�4�!���«�/���*�/�«���1�0�.�!�«�"�+�.�)�!�«� �!
�.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�« �2���.�%�����(�!�« �/�1�/���!�,�0�%���(�!�« � �!�« ���+�)�,�.�+�)�!�0�0�.�!�« �(�!�1�.
�+���&�!���0�%�2�%�0�h�«� ���*�/�«�(���!�4�!�.���%���!�«� �!�«�(�!�1�.�/�«�)�%�/�/�%�+�*�/���«

���1�« ���+�1�.�/�« � �!�« �(���!�4�!�.���%���!���« �(�!�« �)�+�*�0���*�0�« �0�+�0���(�« � �!�/�« �.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�/
�2�!�.�/�h�!�/�« ���1�« �,�!�.�/�+�*�*�!�(�« � �����������	�!���������	�����« ���O�������	�����« ���0�0�����$�h�« �H�« �(��
�#�!�/�0�%�+�*�« �"�%�*���*���%�t�.�!�« �!�0�« �H�« �(���« �#�!�/�0�%�+�*�« �%�)�)�+���%�(�%�t�.�!�« �(�/�+�%�0
�����¬ �,�!�.�/�+�*�*�!�/�)�« �/���!�/�0�« �h�(�!�2�h�« �H�« ���¬ ���
���¬ �������« �:���« � �+�*�0�« ���¬ ���
���¬ �������« �:�« �!�*
�.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�«�"�%�4�!�«�!�0�«���¬�������:�¬�!�*�«�,�.�%�)�!�/�«�!�4���!�,�0�%�+�*�*�!�(�(�!�/��

���1�«�0�%�0�.�!�« � �!�« �(���!�4�!�.���%���!�« �����������« �(�!�« �,�!�.�/�+�*�*�!�(�« �%� �!�*�0�%�"�%�h�«�!�*�« �-�1���(�%�0�h�«� �!
�,�.�!�*�!�1�.�/�« � �!�« �.�%�/�-�1�!�/�« �!�0�« ���+�*���!�.�*�h�« �,���.�« �(���« �,�+�(�%�0�%�-�1�!�« � �!
�.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�«���+�)�,�.�!�*� �«���	�«�,�!�.�/�+�*�*�!�/�«� �+�*�0�«�����«�/���(���.�%�h�/�«� �����������	�!
���������	�����« ���O�������	�����« �!�0�« �	�« �/���(���.�%�h�/�« � ���1�*�!�« ���1�0�.�!�« �!�*�0�%�0�h�« � �1�« ���.�+�1�,�!
���������	��

���+�1�.�« �(�!�« �,�!�.�/�+�*�*�!�(�« �,�.�!�*�!�1�.�« � �!�« �.�%�/�-�1�!�« ���"�"�!���0�h�« �H�« �(�������0�%�2�%�0�h
�%�)�)�+���%�(�%�t�.�!���«�(�!�«�)�+�*�0���*�0�«�0�+�0���(�«� �!�«�(�!�1�.�«�.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�«�/���!�/�0�«�h�(�!�2�h�«�H
�����
�¬ �������«�:�« ���+�*�/�0�%�0�1�h�/�« �,���.�« �����
�¬ �������«�:�« �/�+�1�/�« �"�+�.�)�!�« � �!
�.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�« �"�%�4�!�« �!�4���(�1�/�%�2�!�)�!�*�0���« �/���*�/�« ���1���1�*�!�¬ �,�.�%�)�!
�!�4���!�,�0�%�+�*�*�!�(�(�!��

�����.�« ���%�(�(�!�1�.�/���« � �1�« �"���%�0�« � �1�« �*�+�)���.�!�« �.�h� �1�%�0�« � �!�« ������� �.�!�/�« � �%�.�%�#�!���*�0�/�« �!�0
����� �.�!�/�« �/�1�,�h�.�%�!�1�.�/���« �(���« �,�!�.�/�+�*�*�!�« ���1�« �����« � �h���!�)���.�!�« ���������)�« �!�0�« � �!
���#�h�.���*�0�/�« � �h���%�/�%�+�*�*���%�.�!�/���« ���"�"�!���0�h�/�« �H�« �(�������0�%�2�%�0�h
�%�)�)�+���%�(�%�t�.�!�¬�(���¬�,�!�.�/�+�*�*�!�/�«���1�«�����«� �h���!�)���.�!�«���������)���«�(�!�«�)�+�*�0���*�0�«� �!�/
�.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�/�« ���0�0�.�%���1�h�!�/�« �,���.�« �����0�h�#�+�.�%�!�« � �!�« �,�!�.�/�+�*�*�!�(�« �*���!�/�0�« �,���/
�,�1���(�%�h��

�����« �,�+�(�%�0�%�-�1�!�« � �!�« �.�h�)�1�*�h�.���0�%�+�*�« �!�/�0�« �.�h�2�%�/�h�!�« ���*�*�1�!�(�(�!�)�!�*�0�« �,���.�« �(�!
���+�*�/�!�%�(�«� ����� �)�%�*�%�/�0�.���0�%�+�*�«� �!�«�(���«�/�+���%�h�0�h�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*�«�!�0�«�(�!�«� �h�0���%�(�«� �!
���!�0�0�!�«�,�+�(�%�0�%�-�1�!�«�!�/�0�«���+�*�/�1�(�0�����(�!�«�/�1�.�«�(�!�«�/�%�0�!�«�%�*�0�!�.�*�!�0�«�3�3�3���1�*�+�"�%���"�.��

�3�"�1�1�0�3�5���%�&���-�"���4�0�$�*�€�5�€���%�&���(�&�4�5�*�0�/�������«�,�+�(�%�0�%�-�1�!�«� �!�«�#�!�/�0�%�+�*

La SCPI Notapierre

FranceSCPI.com

https://francescpi.com/scpi-de-rendement/notapierre
https://francescpi.com


���� ���������	 �!�«���������������«�������������«�����������	���������«��������

������ �-�&���1�"�5�3�*�.�0�*�/�&

�"�V�������� �E�¤�D�F�N�C�S�F�����������
�� �M�F���Q�B�U�S�J�N�P�J�O�F���E�F���M�B���4�$�1�*���F�T�U���D�P�N�Q�P�T�¤���E�F���������� �B�D�U�J�G�T���J�N�N�P�C�J�M�J�F�S�T���	�������� �B�D�U�J�G�T���E�¤�U�F�O�V�T���F�O���E�J�S�F�D�U���F�U
���`�B�D�U�J�G���E�¤�U�F�O�V���W�J�B���V�O�F���4�$�*�
�
���S�F�Q�S�¤�T�F�O�U�B�O�U���V�O�F���T�V�S�G�B�D�F���E�F���������`���������N�n���E�F���M�P�D�B�V�Y��

�����
���` ���� �E�F�� �M�B�� �T�V�S�G�B�D�F�� �E�V�� �Q�B�U�S�J�N�P�J�O�F�� �E�F�� �/�0�5�"�1�*�&�3�3�&�� �C�¤�O�¤�G�J�D�J�F�� �E���V�O�� �M�B�C�F�M�� �P�V�� �E���V�O�F�� �D�F�S�U�J�G�J�D�B�U�J�P�O�� �F�O�W�J�S�P�O�O�F�N�F�O�U�B�M�F�� �›�� �M�B
�D�P�O�T�U�S�V�D�U�J�P�O���� �$�F�T�� �R�V�B�M�J�U�¤�T�� �D�P�O�K�V�H�V�¤�F�T�� �›�� �E�J�B�V�U�S�F�T�� �B�W�B�O�D�¤�F�T�� �F�O���N�B�U�J�£�S�F�� �E�J�¤�D�P�O�P�N�J�F�� �E�J�¤�O�F�S�H�J�F�� �W�J�T�F�O�U���›�� �Q�F�S�N�F�U�U�S�F�� �M�B���N�B�©�U�S�J�T�F
�E�F�T���E�¤�Q�F�O�T�F�T���¤�O�F�S�H�¤�U�J�R�V�F�T���E�F�N�B�O�E�¤�F���Q�B�S���M�B���S�¤�H�M�F�N�F�O�U�B�U�J�P�O���E�V���E�¤�D�S�F�U���U�F�S�U�J�B�J�S�F���F�U���M�F���N�B�S�D�I�¤���M�P�D�B�U�J�G���E�F���C�V�S�F�B�V�Y����

�����������€�W�P�M�V�U�J�P�O���E�V���Q�B�U�S�J�N�P�J�O�F���T�V�S���M���F�Y�F�S�D�J�D�F

�"�$�2�6�*�4�*�5�*�0�/�4���"�$�)�&�7�€�&�4
���+�*�"�+�.�)�h�)�!�*�0�«�H�«�(���«�,�+�(�%�0�%�-�1�!�«� ���%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�«� �h�"�%�*�%�!�«� ���*�/�«�(��
�*�+�0�!�« � ���%�*�"�+�.�)���0�%�+�*���« �(�!�/�« �����-�1�%�/�%�0�%�+�*�/�« � �!�« �����������	���������« �,�+�.�0�!�*�0
�/�1�.�« � �!�/�« �%�)�)�!�1���(�!�/�« �H�« �1�/���#�!�« � �!�« ���1�.�!���1�4���« �!�*�0�.�!�,�¬�0�/���« �(�+�����1�4
� �������0�%�2�%�0�h�/���« ���+�)�)�!�.���!�/���« � �!�« �)�1�.�/�« � �O�h�0�����(�%�/�/�!�)�!�*�0�/�« �/�,�h���%���(�%�/�h�/
�!�*�«�.�!�(���0�%�+�*�«���2�!���«�(�!�«�/�!���0�!�1�.�«� �!�«�(���«�/���*�0�h�«�!�0�«� �!�«�(���«� �h�,�!�*� ���*���!���«�+�1
� �O�������1�!�%�(�« � �!�/�« �,�!�.�/�+�*�*�!�/�« �>�#�h�!�/�« �!�0�« � �!�« �)�1�.�/�« � ���h�0�����(�%�/�/�!�)�!�*�0�/
� ���!�*�/�!�%�#�*�!�)�!�*�0���«�/�%�0�1�h�/�«�0���*�0�«�!�*�«�.�h�#�%�+�*�«�,���.�%�/�%�!�*�*�!�«�-�1�!�«� ���*�/�«�(�!�/
�#�.���*� �!�/�«���#�#�(�+�)�h�.���0�%�+�*�/�«� �!�«�,�.�+�2�%�*���!���«

���!�«�)�+�*�0���*�0�«�#�(�+�����(�«� �!�/�«�%�*�2�!�/�0�%�/�/�!�)�!�*�0�/�«� �!�«�����������	���������« ���1
�0�%�0�.�!�«� �!�«���������«�/���h�(�t�2�!�«�H�«�	�������«�
�:�«�������«� �.�+�%�0�/�«�!�0�«�"�.���%�/�«�%�*���(�1�/���«�����0�!
�!�*�«�)���%�*�«�(�����
�)�«�$�+�.�/�«�"�.���%�/�«�������!�/�/�+�%�.�!�/���«

���!�/�« �����-�1�%�/�%�0�%�+�*�/�« �,�+�.�0�!�*�0�« �/�1�.�« � �!�/�« �%�)�)�!�1���(�!�/�« �H�« �1�/���#�!
�,�.�%�*���%�,���(�« � �!�« ���1�.�!���1�4���« �.�h�,�+�*� ���*�0�« ���1�4�« �!�4�%�#�!�*���!�/�« �0�!���$�*�%�-�1�!�/
�!�0�« �!�*�2�%�.�+�*�*�!�)�!�*�0���(�!�/�« �����0�1�!�(�(�!�/�« �!�0�« ���+�*���!�.�*�!�*�0�« � �!�1�4
�%�)�)�!�1���(�!�/�«�����$�!�2�h�/���«�#�h�*�h�.���0�!�1�.�/�«� �!�«�.�!�2�!�*�1�/�«� �t�/�«���������«�


�� �(�O�1�*�« �H�« �
���.�/�!�%�(�(�!�« ���t�)�! �« �(�����)�« �!�« �N���'�+�« �����0�%�2�!�N�« �.�!�,�.�h�/�!�*�0���*�0�« �1�*�!
�/�1�.�"�����!�«� �!�«�	�«�������«�)�p���«

�� �(�!�«�/�!���+�*� �«�H�«�����*�0�!�/�«�(�����)�«�!�«�N���%�2�%���*�%�N�«� �O�1�*�!�«�/�1�.�"�����!�«� �!�«���¬���	�	�¬�)�p��

�
���������	������ �«���t�)�! �«�(�����)�«�!�«�N���'�+�«�����0�%�2�!�N�«�!�«���������«��� �«� �!�«�����.�%�/

�
���.�/�!�%�(�(�!�«���t�)�! �«�(�����)�«�!�«�N���'�+�«�����0�%�2�!�N

���!�«�����«���2�.�%�(�«�����������«�(���«�������	�«���«�����-�1�%�/�«�1�*�«�%�)�)�!�1���(�!�«�����$�!�2�h�«�/�%�0�1�h
�H�«�
���.�/�!�%�(�(�!�«�(�����)�«�,�+�1�.�«�1�*�«�)�+�*�0���*�0�«� �!�«���	���	�¬�
�:�¬�����¬�����
��

���%�0�1�h�« ���1�« ���°�1�.�« � �1�« �-�1���.�0�%�!�.�« � �����"�"���%�.�!�/�« ���1�.�+�)�h� �%�0�!�.�.���*�h�!���« �H
�,�.�+�4�%�)�%�0�h�« � �!�/�« ���+���'�/�« � �!�« �
���.�/�!�%�(�(�!���« ���'�+�« �����0�%�2�!�« �!�/�0�« �1�*
�%�)�)�!�1���(�!�« �H�« �1�/���#�!�« � �!�«���1�.�!���1�4�« ���+�*�`�1�« �,���.�« �(�����0�!�(�%�!�.
� �����.���$�%�0�!���0�1�.�!�«���.���*���'�«�����)�)�+�1�0�t�*�!���«�(�%�2�.�h�«�!�*�«�*�+�2�!�)���.�!�«�������
��
� ���1�*�!�«�/�1�.�"�����!�«�1�0�%�(�!�«���.�1�0�!�«�(�+�����0�%�2�!�«� �!�«�	�¬�������¬�)�p���«�	�(�«� �h�2�!�(�+�,�,�!
�
�¬ �*�%�2�!���1�4�« �!�*�« �/�1�,�!�.�/�0�.�1���0�1�.�!�« �!�0�« ���« �*�%�2�!���1�4�« �!�*�« �%�*�"�.���/�0�.�1���0�1�.�!
�,�+�1�.�« �(�!�/�« �!�)�,�(�����!�)�!�*�0�/�« � �!�« �,���.�'�%�*�#�«�(�����« �2�+�%�0�1�.�!�/���« �����¬ � �!�1�4
�.�+�1�!�/�«�!�0�«���¬�(�+�����(�«�2�h�(�+�)��

�����%�)�)�!�1���(�!�« �!�/�0�« ���!�.�0�%�"�%�h�« �����������
�« ���!�.�5�« ���+�+� �« �!�0�« �.�h�,�+�*� �« �H�« �(��
�����«����������

���������0�%�"�«�!�/�0�«�%�*�0�h�#�.���(�!�)�!�*�0�«�(�+�1�h�«�H�«�0�.�+�%�/�«�(�+�����0���%�.�!�/�«� �!�«�-�1���(�%�0�h�«�-�1�%
�/�!�«�/�+�*�0�«�!�*�#���#�h�/�«�/�1�.�«� �!�/�«�����1�4�«� �!�«� �1�.�h�!�«�"�!�.�)�!�«�(�+�*�#�1�!�¬�


�� �
�h�0�.�+�,�+�(�!�«���%�4�!�
���.�/�!�%�(�(�!�«���.�+�2�!�*���!�«�,�+�1�.�«���¬�	�����«�)�p���«�,���.�«�����%�(
� ���1�*�!�«� �1�.�h�!�«� �!�«�����«���*�/���«� �+�*�0�«�����«���*�/�«�"�!�.�)�!�/���«���5���*�0�«�,�.�%�/�«�!�"�"�!�0�«�(�!
�����«� �h���!�)���.�!�«�������
�«��

�� ���+�(�!�*� �%�«���4�,���*�/�%�+�*�«�,�+�1�.�«���¬�������«�)�p���«�,���.�«�����%�(�«� ���1�*�!�«� �1�.�h�!�«� �!
�����«���*�/���«� �+�*�0�«�
�«���*�/�«�"�!�.�)�!�/���«���5���*�0�«�,�.�%�/�«�!�"�"�!�0�«�(�!�«�����«�)���.�/�«���������¬��

�� ���.���*�#�!�«���5���!�.� �h�"�!�*�/�!�«�,�+�1�.�«���¬���
���«�)�p���«�,���.�«�����%�(�«� ���1�*�!�«� �1�.�h�!
� �!�« �
�« ���*�/���« � �+�*�0�« �	�« ���*�/�« �"�!�.�)�!�/���« ���5���*�0�« �,�.�%�/�« �!�"�"�!�0�« �(�!
�����¬�/�!�,�0�!�)���.�!�«����������

������������ �«�(���� �)�«�"�«�N���%�2�%���*�%�N�«�!�«�����«�.�1�!�«���!�*�h�«���%�2�%���*�%

�����*�0�!�/�«�(�����)�«�!�«�N���%�2�%���*�%�N

���!�«�����«�&�1�%�(�(�!�0�«�����������«�����������	���������«���«�����-�1�%�/�«�1�*�«�%�)�)�!�1���(�!�«�����$�!�2�h
�/�%�0�1�h�«�H�«�����*�0�!�/�«�(�����)�«�,�+�1�.�«�1�*�«�)�+�*�0���*�0�«� �!�«���������
�¬�
�:�¬�����
��

���+�*�`�1�« �,���.�« �(�����.���$�%�0�!���0�!�« ���+�)�%�*�%�-�1�!�« ���!�.�.���1�(�0���« �(�������0�%�"�« �!�/�0�« �1�*
�%�)�)�!�1���(�!�«�H�«�1�/���#�!�«�,�.�%�*���%�,���(�«� �!�«���1�.�!���1�4���«�(�%�2�.�h�«�(�!�«�����«�&�1�%�(�(�!�0�«����������
� �h�2�!�(�+�,�,���*�0�« �1�*�!�« �/�1�.�"�����!�« �1�0�%�(�!�« � ���!�*�2�%�.�+�*�«���¬ ���	�	�« �)�p�«�h�(�!�2�h�/�« �!�*
���P���«�/�1�.�«�1�*�«�*�%�2�!���1�«� �!�«�/�+�1�/�!�/�+�(�«�,�+�1�.�«�(�!�/�«�
���¬�!�)�,�(�����!�)�!�*�0�/�«� �!
�/�0���0�%�+�*�*�!�)�!�*�0���«���%�*�/�%�«�-�1���1�*�«�,���.�'�%�*�#�«�2�h�(�+�«�/�h���1�.�%�/�h�«�!�*�«�!�4�0�h�.�%�!�1�.��
�	�(�«�,�.�+�,�+�/�!�«�1�*�«�.�!�/�0���1�.���*�0�«� ���!�*�0�.�!�,�.�%�/�!�«���1�«�.�!�6�!� �!�!���$���1�/�/�h�!���«� �!�/
�(�+�#�#�%���/�«�/�1�.�«���$���-�1�!�«�*�%�2�!���1�«�!�0�«�1�*�!�«�0�!�.�.���/�/�!�«���1�«���t�)�! �«�h�0���#�!��

�����%�)�)�!�1���(�!�«�!�/�0�«�(�����!�(�(�%�/�h�«�������«���"�"�%�*�!�.�#�%�!��

���������0�%�"�« �!�/�0�« �%�*�0�h�#�.���(�!�)�!�*�0�« �(�+�1�h�« ���1�«�#�.�+�1�,�!�« �����������«�)�+�5�!�*�*���*�0
�1�*�«�����%�(�«���+�)�)�!�.���%���(�«� �O�1�*�!�«� �1�.�h�!�«�"�!�.�)�!�«� �!�«�����«���*�/�«�!�0�«�����«�)�+�%�/�«�H
�!�"�"�!�0�«� �1�«�����«�&�1�%�(�(�!�0�«����������

�� �3�"�1�1�0�3�5���%�&���-�"���4�0�$�*�€�5�€���%�&���(�&�4�5�*�0�/
���!�«�,���0�.�%�)�+�%�*�!

La SCPI Notapierre

FranceSCPI.com

https://francescpi.com/scpi-de-rendement/notapierre
https://francescpi.com


���������������«�������������« �����������	���������«���������«�! ���������	 ����

�-�*�7�3�"�*�4�0�/�4���*�/�5�&�3�7�&�/�6�&�4���4�6�3���-���&�9�&�3�$�*�$�&
���1�«���+�1�.�/�«� �!�«�(���!�4�!�.���%���!���«�2�+�0�.�!�«�������	�«���«�,�.�%�/�«�(�%�2�.���%�/�+�*�«� �!�«� �!�1�4�«�%�)�)�!�1���(�!�/�«� �!�«���1�.�!���1�4�«�����-�1�%�/�«�!�*�«�h�0���0�«�"�1�0�1�.�«� �O�����$�t�2�!�)�!�*�0�«�!�*�«���������«�!�0
�����������«�,�+�1�.�«�1�*�«�)�+�*�0���*�0�«�#�(�+�����(�«� �!�«�����������«�
�:�«�����«� �.�+�%�0�/�«�!�0�«�"�.���%�/�«�%�*���(�1�/���«�����0�!�«�!�*�«�)���%�*�«�(�����
�)�«�$�+�.�/�«�"�.���%�/�«�������!�/�/�+�%�.�!�/�«�
�«

�� �(�O�1�*�«�H�«�����(���+�*�*�!�«�(�����)�«� �O�1�*�!�«�/�1�.�"�����!�«� �!�«�����«�������«�)�p���«
�� �(�!�«�/�!���+�*� �«�H�«���5�+�*�«���t�)�! �«�(���
�)�«� �O�1�*�!�«�/�1�.�"�����!�«� �!�«�����«�	�
���«�)�p��

���������������� �«�(�����)�«�!�«���+�,�$�%���«���*�0�%�,�+�(�%�/�«�«�N���!�*�0�.�%�1�)�N

���������«�.�+�1�0�!�«� �!�/�«���+�(�%�*�!�/

�����(���+�*�*�!�«�(�����)�«�!�«�N���!�*�0�.�%�1�)�N

���!�« �����« �&���*�2�%�!�.�« �����������« �(���« �������	�« ���« �,�.�%�/�« �(�%�2�.���%�/�+�*�« � ���1�*�« �!�*�/�!�)���(�!
�%�)�)�+���%�(�%�!�.�« �����-�1�%�/�« �!�*�« �h�0���0�« �"�1�0�1�.�« � �������$�t�2�!�)�!�*�0�« �(�!�« �����« �&�1�%�*
�����������« �/�%�0�1�h�« �H�« ���+�,�$�%���!���*�0�%�,�+�(�%�/�« �(�����)�« �,�+�1�.�« �1�*�« �)�+�*�0���*�0�« � �!
���������
�¬�
�:�«�����«�����
�«�(�$�+�.�/�«���+�)�,�(�h�)�!�*�0�/�«� �!�«�,�.�%�4�«�(�%�h�/�«���1�4�«�����1�4
���5���*�0�«�1�*�!�«� ���0�!�«� ���!�"�"�!�0�«�,�+�/�0�«�(�%�2�.���%�/�+�*�)��

���!�0�« �!�*�/�!�)���(�!�« �%�)�)�+���%�(�%�!�.�« � �!�« �0�5�,�!�« �����)�,�1�/���« � ���1�*�!�« �/�1�.�"�����!
�1�0�%�(�!�«�(�+�����0�%�2�!�«� �!�«�����¬�������¬�)�p�«�H�«�1�/���#�!�«�,�.�%�*���%�,���(�«� �!�«���1�.�!���1�4���«�!�/�0
���+�)�,�+�/�h�« � �!�« �0�.�+�%�/�« ���>�0�%�)�!�*�0�/�« �.�!�(�%�h�/�« �!�*�0�.�!�« �!�1�4�« �,���.�« � �!�/
�,���/�/�!�.�!�(�(�!�/�« �!�*�« �h�0���#�!�/���« �h�(�!�2�h�/�« �/�1�.�« �0�.�+�%�/�« �*�%�2�!���1�4�« � �!�« �/�+�1�/�!�/�+�(
���+�)�)�1�*�/�« ���1�4�« ���¬ ���>�0�%�)�!�*�0�/���« ���2�!���« �����	�« �,�(�����!�/�« � �!
�/�0���0�%�+�*�*�!�)�!�*�0�«�2�+�%�0�1�.�!�/���«�������¬�,�(�����!�/�«� �!�1�4�«�.�+�1�!�/�«�)�+�0�+�.�%�/�h�/�«�!�0
�������«�,�(�����!�/�«�2�h�(�+�/��

�����!�*�/�!�)���(�!�« �%�)�)�+���%�(�%�!�.���« �/�%�0�1�h�« ���1�« ���°�1�.�« � �!�« �(���« �,�.�!�)�%�t�.�!
�0�!���$�*�+�,�+�(�!�« � �����1�.�+�,�!���« �-�1�%�« �!�/�0�« �1�*�« �/�%�0�!�« �h���+�!�.�!�/�,�+�*�/�����(�!�« ���2�!��
� �!�«�*�+�)���.�!�1�/�!�/�«�0�!�.�.���/�/�!�/�«���%�*�/�%�«�-�1���1�*�«�,���0�%�+�«�%�*�0�h�.�%�!�1�.���«�+�"�"�.�!�«� �!
�*�+�)���.�!�1�4�«�/�!�.�2�%���!�/�«���1�«���h�*�h�"�%���!�«� �!�/�«�(�+�����0���%�.�!�/�«�!�0�«���«�+���0�!�*�1�«�(��
���!�.�0�%�"�%�����0�%�+�*�«�����������
�«���!�.�5�«�#�+�+� ��

���������0�%�"�« �!�/�0�« �(�+�1�h�« �H�« �$���1�0�!�1�.�« � �!�« �	���« �L�« �2�%���« � �!�/�« �����1�4�« � �!�« � �1�.�h�!
�"�!�.�)�!�« �(�+�*�#�1�!�« �(���« �+�1�« �
�« ���*�/�)�« �H�« ���������!�����« ���%�0�(���*�!���« �������« ���.���*���!��
���(���+�1�'�%���« ���5�/�0�!�(���+�)���« ���(�(�!�#�.�+�« �
�%���.�+�/�5�/�0�!�)�/���« ���+���%�h�0�h
���+�)�)�!�.���%���(�!�« � �!�« ���!�(�!���+�)�)�1�*�%�����0�%�+�*���« ���.�/�5�/���« ���4�%�/
���+�)�)�1�*�%�����0�%�+�*�/���« ���!�/�« �/�1�.�"�����!�/�« �2�������*�0�!�/�« ���h�*�h�"�%���%�!�*�0�« � �O�1�*�!
�#���.���*�0�%�!�«�(�+�����0�%�2�!�«� �!�«���	�¬�)�+�%�/��

�������� �«���t�)�! �«�(���
�)�«�«�N���!�3�«���#�!�N

���������«���+�1�.�/�«�����)���!�0�0��

���5�+�*�«���t�)�! �«�!�«�(���
�)�«�N���!�3�«���#�!�N

���!�« �����« �&�1�%�*�« �����������« ���+�0���,�%�!�.�.�!�« ���« �,�.�%�/�« �(�%�2�.���%�/�+�*�« � ���1�*�« �!�*�/�!�)���(�!
�%�)�)�+���%�(�%�!�.�« �����-�1�%�/�« �!�*�« �h�0���0�« �"�1�0�1�.�« � �������$�t�2�!�)�!�*�0�« �(�!
�����¬�/�!�,�0�!�)���.�!�«�����������«�/�%�0�1�h�«�H�«���5�+�*�«���t�)�! �«�(���
�)�«�,�+�1�.�«�1�*�«�)�+�*�0���*�0
� �!�«�����������¬ �
�:�« �����« �����
�«�(�$�+�.�/�« ���+�)�,�(�h�)�!�*�0�/�« � �!�« �,�.�%�4�« �(�%�h�/�« ���1�4
�����1�4�«���5���*�0�«�1�*�!�«� ���0�!�«� ���!�"�"�!�0�«�,�+�/�0�«�(�%�2�.���%�/�+�*�)��

���+�*�`�1�« �,���.�« ���$�%�(�%�,�,�!�« ���1� ���.�0�« �(���������« ���.���$�%�0�!���0�1�.�!�)���« �(�������0�%�"���« �-�1�%
� �h�2�!�(�+�,�,�!�« �1�*�!�« �/�1�.�"�����!�« �1�0�%�(�!�« ���.�1�0�!�« �(�+�����0�%�2�!�« � �!�«�����¬ �	�
���¬ �)�p�«�H
�1�/���#�!�« �,�.�%�*���%�,���(�« � �!�«���1�.�!���1�4���« �!�/�0�« �h�(�!�2�h�« �/�1�.�« �
�¬ �*�%�2�!���1�4�« �!�*
�/�1�,�!�.�/�0�.�1���0�1�.�!�«�!�0�«���«�*�%�2�!���1�4�«�!�*�«�/�+�1�/�!�/�+�(�«�H�«�1�/���#�!�«� �!�«�,���.�'�%�*�#�/
���+�)�,�.�!�*���*�0�« �������« �,�(�����!�/�« � �!�« �/�0���0�%�+�*�*�!�)�!�*�0�« �2�+�%�0�1�.�!�/��
�����¬�!�)�,�(�����!�)�!�*�0�/�«�)�+�0�+�/�«�!�0�«�������«�!�)�,�(�����!�)�!�*�0�/�«�2�h�(�+�/��

�����!�*�/�!�)���(�!�« �%�)�)�+���%�(�%�!�.���« �/�%�0�1�h�« �H�« �,�.�+�4�%�)�%�0�h�« �%�)�)�h� �%���0�!�« � �!�« �(��
�#���.�!�« �!�0�« � �1�« �-�1���.�0�%�!�.�« � �����"�"���%�.�!�/�« � �!�« ���5�+�*�« �����.�0�!���%�!�1���« �,�.�+�,�+�/�!
� �!�/�« �!�/�,�����!�/�« � �!�« �2�%�!�« �)�+� �1�(�����(�!�/���« � �!�/�« �/�!�.�2�%���!�/���« �	�(�« �!�/�0
���#�.�h�)�!�*�0�h�«� �!�«�0�!�.�.���/�/�!�/�«�!�0�«� ���1�*�«�.�+�+�"�0�+�,�«� �!�«�������«�)�p��

���!�«�.�!�6�!� �!�!���$���1�/�/�h�!�«�,�.�+�,�+�/�!�«� �!�«�*�+�)���.�!�1�4�«�/�!�.�2�%���!�/�«� �+�*�0�«�1�*�!
���+�*���%�!�.�#�!�.�%�!���«�,�(�1�/�%�!�1�.�/�«�0�5�,�!�/�«� �!�«�.�!�/�0���1�.���0�%�+�*���«�1�*�!�«�6�!�*�«�.�+�+�)
���%�*�/�%�«�-�1�O�1�*�«�,�+�,�!�1�,�«�/�0�+�.�!��

���1�.�«�(�!�«�,�(���*�«�!�*�2�%�.�+�*�*�!�)�!�*�0���(���«�%�(�«���«�+���0�!�*�1�«�(�!�«�(�����!�(�«���%�.�!� �����+�.�!
�*�%�2�!���1�« �/�%�(�2�!�.�« �!�0�« �2�%�/�!�« �(���« ���!�.�0�%�"�%�����0�%�+�*�« �����������
�« ���4���!�(�(�!�*�0�« �!�0
���������«�*�%�2�!���1�«�#�+�(� ��

���������0�%�"�«�!�/�0�«�(�+�1�h�«�,�+�1�.�«���¬�����	�«�)�p�«�H�«�(���«�/�+���%�h�0�h�«�������������	�«�,���.�«�����%�(
� ���1�*�!�« � �1�.�h�!�« �"�!�.�)�!�« � �!�« �
�« ���*�/�« �H�« �!�"�"�!�0�« � �1�« �����« ���+�Ö�0�« �����������« ���!�/
�/�1�.�"�����!�/�« �2�������*�0�!�/�« ���h�*�h�"�%���%�!�*�0�« � ���1�*�!�« �#���.���*�0�%�!�« �(�+�����0�%�2�!�« � �!
�����¬�)�+�%�/��

�3�"�1�1�0�3�5���%�&���-�"���4�0�$�*�€�5�€���%�&���(�&�4�5�*�0�/�����!�«�,���0�.�%�)�+�%�*�!

La SCPI Notapierre

FranceSCPI.com

https://francescpi.com/scpi-de-rendement/notapierre
https://francescpi.com


���	 ���������	 �!�«���������������«�������������«�����������	���������«��������

�" �3�#�*�5�3�"�(�&�4
���*�« ���������« �����������	���������« ���« �,�+�1�.�/�1�%�2�%�« �/���« �,�+�(�%�0�%�-�1�!�« � �O���.���%�0�.���#�!
�/�h�(�!���0�%�2�!�«���2�!���«���«�+�,�h�.���0�%�+�*�/�«� �����.���%�0�.���#�!�«�.�h���(�%�/�h�!�/�«�,�+�.�0���*�0�«�/�1�.
�	�¬�������«�)�p�«� �!�«�(�+�����1�4��

���!�/�« ���.���%�0�.���#�!�/�« �.�h�,�+�*� ���%�!�*�0�« ���1�4�« ���.�%�0�t�.�!�/�« � �h�"�%�*�%�/�« � ���*�/�« �(��
�,�+�(�%�0�%�-�1�!�«� �O���.���%�0�.���#�!�«�


�� �H�«�(���«� ���0�!�«� �!�«���!�/�/�%�+�*���«���������«�L�«�h�0���%�!�*�0�«�2�������*�0�/�«��

�� �!�*�« �)�+�5�!�*�*�!���« ���!�/�« �%�)�)�!�1���(�!�/�« �h�0���%�!�*�0�« �>�#�h�/�« � �!�« ���	�« ���*�/�« �!�0
�h�0���%�!�*�0�«� �h�0�!�*�1�/�«� �!�,�1�%�/�«�����¬���*�/�¬��

�� ���1���1�*�«�����0�%�"�«�*�!�«���h�*�h�"�%���%���%�0�«� ���1�*�!�«���!�.�0�%�"�%�����0�%�+�*�«�+�1�«� ���1�*�«�(�����!�(
�!�*�2�%�.�+�*�*�!�)�!�*�0���(�«�H�«�(���«���+�*�/�0�.�1���0�%�+�*��

�����0�!�«� �!�«
���!�/�/�%�+�* ���!�,�0 ���%�(�(�! ��� �.�!�/�/�!

�����0�1�.�!�«
� �!�/�«�(�+�����1�4 ���1�.�"�����!

�
�p�«�2�������*�0�/�«
�H�«�(���«� ���0�!�«

� �!�«���!�/�/�%�+�*
�����	���«������
��������������

���������������� ���� �.�"�3�4�&�*�-�-�&�������£�N�F �$�B�Q�F�M�F�U�U�F�������C�•�U���"�������������S�V�F���"�M�G�S�F�E���$�V�S�U�F�M �C�V�S���D�P�N �������������N�n �������������N�n���������������������m

���������������� ���� �8�"�4�2�6�&�)�"�- �����B�M�M�¤�F���E�V���$�I�B�U�F�B�V���#�M�B�O�D�������C�•�U���$ �C�V�S�F�B�V�Y ���������N�n �������������������������m

���������������� ���� �/�&�6�*�-�-�:���4���4�&�*�/�& ���
���S�V�F���7�J�D�U�P�S���/�P�J�S �C�V�S�F�B�V�Y �������������N�n ���������������������������m

�����0�1�„�3�"�5�*�0�/�4���%���"�3�#�*�5�3�"�(�&���3�„�"�-�*�4�„�&�4 �������������.�n �������������.�n ���������������������`�m

���O�%�)�)�!�1���(�!�« � �!�« �
���.�/�!�%�(�(�!�« �N�����,�!�(�!�0�0�!�N�« �!�« ���>�0�« ���« �h�0���%�0�« � �!�)�!�1�.�h
�2�������*�0�«� �!�,�1�%�/�« �/���« �(�%�2�.���%�/�+�*�« �!�*�« �����������« �*�+�0���)�)�!�*�0�«�����.�« �(�O���.�.�%�2�h�!
� �1�« �0�.���)�3���5���« ���*�*�+�*���h�!�« �H�« �(�O�����-�1�%�/�%�0�%�+�*���« �*�O�!�/�0�« �0�+�1�&�+�1�.�/�« �,���/
�!�"�"�!���0�%�2�!��

���O�%�)�)�!�1���(�!�« � �!�« �����/�-�1�!�$���(�« �h�0���%�0�« �0�+�0���(�!�)�!�*�0�« �2�������*�0�« � �!�,�1�%�/
� �!�1�4�« ���*�/�« ���1�« �)�+�)�!�*�0�« �+�Ú�« �(���« �/�+���%�h�0�h�« � �!�« �#�!�/�0�%�+�*�« ���« �.�!�`�1�« �1�*�!
�+�"�"�.�!�« � �O�����-�1�%�/�%�0�%�+�*���« �(�!�« �����*� �%� ���0�« ���5���*�0�« �,�.�+�,�+�/�h�« � ���*�/�« �1�*
�,�.�!�)�%�!�.�« �0�!�)�,�/�« � �!�« �(�+�1�!�.�« �(�O�%�)�)�!�1���(�!�« �)�+�5�!�*�*���*�0�« �1�*�« �����%�(
� �h�.�+�#���0�+�%�.�!���« �/�+�1�/�« �.�h�/�!�.�2�!�« � �O�1�*�« �!�*�#���#�!�)�!�*�0�« � �!�« �2�!�*� �.�!�« ���1
�0�!�.�)�!�«� �!�«���!�«�����%�(��

���+�*���!�.�*���*�0�« �(�O�%�)�)�!�1���(�!�« � �!�« ���!�1�%�(�(�5�« �/�%���!�%�*�!���« �(�!�« �(�+�����0���%�.�!�« ���,�%�!
�����0�%�#�*�+�(�(�!�/�« ���2���%�0�« �%�*�"�+�.�)�h�« �(���« ���������	�!���������	�����« ���O�������	�����« � �!
�/�+�*�«�%�*�0�!�*�0�%�+�*�«� �!�«�-�1�%�0�0�!�.�«�(�O�%�)�)�!�1���(�!�«���1�«�0�!�.�)�!�«� �!�«�/�+�*�«�����%�(�«�!�*
���+�Ö�0�« �����������« ���*�« �+�1�0�.�!���« �(�O�%�)�)�!�1���(�!�« �*�h���!�/�/�%�0���%�0�« � �O�%�)�,�+�.�0���*�0�/
�0�.���2���1�4�« � �!�« �.�h�*�+�2���0�%�+�*�« ���1�« � �h�,���.�0�« � �1�« �(�+�����0���%�.�!���« ���$���*�!�(���« �-�1�%
�+�����1�,�!�«�(�O�%�)�)�!�1���(�!�«�/�%�0�1�h�«�&�1�/�0�!�«�!�*�«�"�����!���«���«�,�.�+�,�+�/�h�«� �O�����-�1�h�.�%�.
�(�O�����0�%�"�« �!�*�« �(�O�h�0���0���« �H�« �1�*�« �,�.�%�4�« � �!�« ���+�*�2�!�*���*���!�« ���1�« �.�!�#���.� �« � �!�« �/��
�/�%�0�1���0�%�+�*�«�!�0�«���«�.�!�,�.�%�/�«�(�!�/�«�!�*�#���#�!�)�!�*�0�/�«�(�+�����0�%�"�/�«� �!�«���,�%�!�«� �t�/�«�(��
�/�%�#�*���0�1�.�!�«� �!�«�(���«�,�.�+�)�!�/�/�!�«� �!�«�2�!�*�0�!��

���������� �3�Ÿ�Q�B�S�U�J�U�J�P�O���F�U���D�P�N�Q�P�T�J�U�J�P�O���E�V���Q�B�U�S�J�N�P�J�O�F���J�N�N�P�C�J�M�J�F�S

���!�/�«�0�����(�!���1�4�«���%�!���,�.�t�/�«�.�!�,�.�!�*�*�!�*�0�«�(�!�«�,�+�.�0�!�"�!�1�%�(�(�!�«� ���%�)�)�!�1���(�!�/�«���1�«�����«� �h���!�)���.�!�«�����������«�$�+�.�/�«�%�)�)�!�1���(�!�/�«�!�*�«�h�0���0�«�"�1�0�1�.�«� �������$�t�2�!�)�!�*�0
�(�%�)�)�!�1���(�!�/�«�*�+�*�«�!�*���+�.�!�«�(�%�2�.�h�/�)��

�3�€�1�"�3�5�*�5�*�0�/���%�6���1�"�5�3�*�.�0�*�/�&���"�6 ���������%�€�$�&�.�#�3�&�������� �� ���	�&�/���. �y�


�!�*�«�)�p ���1�.�!���1�4 �����0�%�2�%�0�h�/ ���+�)�)�!�.���!�/ ���*�0�.�!�,�¬�0�/ �	�)�)�+���%�(�%�!�.�«� �!�«�/���*�0�h����������

�3�¤�H�J�P�O�T
�����������������N�n ���������������N�n ���������������N�n �����������������N�n �������������N�n �����������������N�n

�������
������ ���
���`�� ���
������ �����
���`�� ���
���`�� �����
���`��

�3�¤�H�J�P�O���Q�B�S�J�T�J�F�O�O�F
�����������������N�n ���������������N�n �������������N�n ���������������N�n �������������N�n �����������������N�n

�����
������ ���
���`�� ���
������ ���
���`�� ���
������ �����
���`��

�1�B�S�J�T
���������������N�n �� �� �� �� ���������������N�n

���
���`�� �� �� �� �� ���
���`��

�5�0�5�"�- �����������������N�n ���������������N�n ���������������N�n �����������������N�n ���������������N�n �����������������N�n

�����
���`�� ���
���`�� ���
���`�� �����
���`�� ���
���`�� �������`��

�$�0�.�1�0�4�*�5�*�0�/���%�6���1�"�5�3�*�.�0�*�/�&���*�.�.�0�#�*�-�*�&�3���"�6 ���������%�€�$�&�.�#�3�&�������� �� ���	�&�/��̀� ���%�&���-�" ���7�"�-�&�6�3��
�7�€�/�"�-�&���%�&�4���*�.�.�&�6�#�-�&�4�
��

�!�*�¬�L�«� �!�«�(���«�2���(�!�1�.�«�2�h�*���(�! ���1�.�!���1�4 �����0�%�2�%�0�h�/ ���+�)�)�!�.���!�/ ���*�0�.�!�,�¬�0�/ �	�)�)�+���%�(�%�!�.�«� �!�«�/���*�0�h����������

�3�¤�H�J�P�O�T �����
�������� ���
�������� ���
�������� ���
�������� ���
�������� �����
��������

�3�¤�H�J�P�O���Q�B�S�J�T�J�F�O�O�F �����
�������� ���
�������� ���� ���
�������� ���
�������������
��������

�1�B�S�J�T ���
�������� ���� ���� ���� ���� ���
��������

�5�0�5�"�- �����
�������� ���
�������� ���
�������� ���
�������� ���
�������� ����������

71,5 % 
25,6 %
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Régions
Région parisienne
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74,5 % 
16,1 %
  4,1 %
  4,0 %
  1,3 %

Bureaux
Entrepôts
Commerces
Activités
Immobilier de santé
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�  locaux occupés
�  locaux occupés sous franchise de loyer
�  locaux vacants en restructuration
�  locaux vacants sous promesse de vente

�  En recherche de locataires
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